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Sazetak

IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju daje uvid
u cjelokupno poslovanje i upravljanje Drustva kroz
5 poglavlja: poslovanje i rezultati, sustav upravljanja,
profil rizitnosti, vrednovanje za potrebe solventnosti i

upravljanje kapitalom.

Poslovanje i rezultati

Prosla poslovna 2020. godina donijela je odredenu
nestabilnost na trziStu nezivotnih osiguranja uslijed
pandemije COVID-19 no unatoC tome ostvaren je
rast trziSta nezivotnih osiguranja (2020: 4,67%, 2019:
11,26%). Pandemija
zivotnih osiguranja koje je zabiljezilo negativne trendove
kretanja (2020: -13,68%, 2019: -2,14%). Ukupno trziste
osiguranja palo je za 0,66%.

je imala vedi utjecaj na trziste

Adriatic osiguranje d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo) je u
izvjeStajnom razdoblju ostvarilo neto dobit u iznosu od
68.214.934 kune, te je u odnosu na isto razdoblje 2019.
godine zabiljezeno povecanje neto dobiti za 14,25%.

U promatranom razdoblju nije bilo statutarnih promjena
vezanih za spajanje i pripajanje.

Naplata prihoda krece se u okvirimakoji su karakteristi¢ni
za ovu djelatnost, te je DruStvo uspjeSno realizira
kroz kvalitetno razvijeni sustav odnosa sa svojim
osiguranicima i adekvatne alate prodaje.

ZaraCunata bruto premija DrusStva u 2020. godini
biljezi povecanje za 33,10% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Tijekom 2020. godine zakljuceno
je 1.232.144 polica osiguranja od cega se 57,03%
polica osiguranja odnosi na obvezno osiguranje od
autoodgovornosti.

Drustvo je koncem 2020. godine sa ukupnom
zaraCunatom bruto premijom u iznosu od 1.001.811.351
kuna zauzelo trece mjesto po trziSnom udjelu neZivotnih

osiguranja.

Drustvo je tijekom 2019. godine napravilo novi iskorak u
poslovanju te je svoje osigurateljne proizvode ponudilo
i na europskim trziStima. Svoj europski poslovni put
Drustvo je zapocelo od trziSta Republike Italije. SjediSte
Podruznice ltalije

je u Trstu, gdje je Drustvo kupilo

poslovnu zgradu na prestiznoj lokaciji u centru Trsta.
Tijekom 2019. godine Drustvo je kupilo nekretninu u

Udinama gdje je otvoren i ured.

U 2020. godini Drustvo je kupilo jos jednu nekretninu
u Trstu, te je povecalo vrijednost ulaganja u Repubilici
Italiji za 32,7 mil. kuna. DrusStvo je u Republici Italiji
ostvarilo u 2020. godini zaracunatu bruto premiju u
iznosu od 201.263.246 mil kuna, Sto ¢ini 20,09% ukupne

zaraCunate bruto premije Drustva.

Primarni cilj Drustva prosirenjem poslovanja na trzistu
osiguranja Republike Italije je rast, razvoj i stabilno
poslovanje Drustva, te se na trziStu Republike Italije Zeli

nametnuti kao ozbiljan sudionik trziSta osiguranja.

Sustav upravljanja

Drustvo je uspostavilo i provodi djelotvoran i pouzdan

sustav upravljanja, ustrojilo je ucinkovite klju¢ne
funkcije (funkciju upravljanja rizicima, funkciju pracenja
uskladenosti, funkciju unutarnje revizije te aktuarsku
funkciju) kao i sustav upravljanja rizicima koji obuhvaca
strategije, procese i postupke izvjeS¢ivanja nuzne za
identificiranje, mjerenje, pracenje, upravljanje rizicima te
kontinuirano izvjeStavanje o rizicima kojima je Drustvo

izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju.

Profil rizicnosti

Drudtva moraju imati prihvatljiva vlastita sredstva

koja pokrivaju potrebni solventni kapital (SCR). SCR se
kalibrira tako da se u obzir uzmu svi mjerljivi rizici kojima
je izloZzeno drustvo. Pokriva postojece poslove kao i
nove poslove Cije se sklapanje ocekuje tijekom sljedecih
12 mjeseci.

Drustvo kvantitativno mjeri izlozenost pojedinom riziku
na temelju izraCuna potrebnog solventnog kapitala
prema standardnoj formuli Direktive Solventnost Il
Sukladno navedenom mijerenju Drustvo je najvise
izlozeno trziSnom riziku. U odnosu na 2019. godinu doslo
je do znacajnijih promjena u profilu rizi¢nosti Drustva.
RjeSenje HANFA-e o povezanosti od 15. prosinca
2017. godine stupilo je snagu Cime je DrusStvo postalo
sudjelujuc¢e drustvo u grupi druStava za osiguranje.
Znacajne promjene nastale su kod vrednovanja ulaganja
u vlasnicke vrijednosne papire drustava iz RjeSenja
za potrebe Solventnost Il bilance, te kod izracuna
potrebnog solventnog kapitala gdje se izlozenosti prema
svim drustvima iz RjeSenja tretiraju kao jedna izloZenost
Sto ima velik utjecaj na rizik koncentracije odnosno
trzisni rizik.

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.



Vrednovanje za potrebe solventnosti

Prilikom vrednovanja imovina i obveza za potrebe
solventnosti Drustvo je imovinu i obveze vrednovalo u
skladu s metodologijama vrednovanja po Delegiranoj
uredbi Komisije (EU) 2015/35. Razlika u vrednovanju
imovine prema MSFI i Solventnost Il iznosila je 34.840
tisu¢a kuna. Solventnost Il imovina je manja zbog
imovine,

nepriznavanja Goodwilla i nematerijalne

nepriznavanja nedospjelih potrazivanja, razlike wu
odgodenoj poreznoj imovini i razlike u vrednovanju
ulaganja u povezana poduzeca. Razlika u vrednovanju
obveza prema MSFI i Solventnost Il odnosi se razlike
u vrednovanju tehnickih pricuva i razlike u iznosu
odgodene porezne imovine koja uglavnom proizlazi iz

razlicitog vrednovanja tehnickih pricuva.

Upravljanje kapitalom

Temeljni kapital Drustva iznosi 50.000.000 kn i podijeljen
je na 125.000 dionica nominalnog iznosa 400 kn. Sve
dionice su redovne i glase na ime, a svaka dionica daje
pravo na 1 glas u Skupstini Drustva. Sukladno poslovnim

planovima Drustva planira se povecavanje vlastitih
sredstava u narednim godinama. Drustvo konstantno
iz godine u godinu s obzirom na profitabilno poslovanje
poveclava iznos vlastitih sredstava.

Vlastita sredstva na 31.12.2020. 1.270.683
tisuce kuna. Sastoje se od redovnog dionickog kapitala

iznose

u iznosu od 50.000.000 kn i pricuva za uskladivanje u
iznosu od 1.220.683 tisuc¢e kuna. Potrebni solventni
kapital izracunat koriStenjem standardne formule iznosi
666.947 tisuca kuna. Pokrivenost potrebnog solventnog
kapitala na 31.12.2020. je na razini od 191%. Minimalni
potrebni kapital iznosi 166.737 tisu¢a kuna dok je
pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala na razini od
762%.

Unato¢ smanjenju, omjer solventnostije na vrlo visokom
nivou, znatno iznad minimalnih zahtjeva $to predstavlja
visoku sigurnost za osiguranike DruStva. Promjena je
uslijedila uslijed znacajne promjene rizicnog profila zbog
stupanja na snagu RjeSenja HANFA-e od 15. prosinca
2017. godine.

U 000 kn 2020 2019

Vlastita sredstva 1.270.683 1.083.130
Potrebni solventni kapital (SCR) 666.947 528.429
Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala (SCR) 190,52% 204,97%
Minimalni potrebni kapital (MCR) 166.737 132.107
Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala (MCR) 762 % 820%

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.



A. Poslovanje i
rezultati

A.1Poslovanje

A.1.10 Drustvu

Adriatic osiguranje d.d. (u daljnjem tekstu: Adriatic,
Drustvo) osnovano je 1991. godine u Splitu privatnim
kapitalom hrvatskih gradana. RjeSenjem broj Tt-95/618-
4 od 25. ozujka 1996. godine u registarski ulozak je
upisano uskladenje opcih akata Drustva sa Zakonom o
trgovackim drustvima.

50.000.000 kn i
podijeljen je na 125.000 dionica nominalnog iznosa

Temeljni kapital DruStva iznosi
400 kn. Sve dionice su redovne i glase na ime, a svaka
dionica daje pravo na 1 glas u Skupstini Drustva. Izdane
su u nematerijaliziranom obliku i u potpunosti uplacene,
a vode se u registru dionica kod SrediSnjeg klirinskog

depozitarnog druStva d.d.

Dionice su u travnju 2007. godine uvrStene na
Zagrebacku burzu i njima se trenutno trguje na
Redovitom trzistu. Tijekom 2020. godine dionicom
Drustva trgovalo se po prosjecnoj cijeni od 3.697,27 kn,
a Sto je 9,24 puta veca cijena od nominalne vrijednosti
dionice. Kretanje cijene dionice tijekom 2020. godine
bilo je stabilno. Najniza cijena iznosila je 3.000,00 kn, a
najvisa 4.180,00 kn.

Vlasni¢ku strukturu Drustva u pretezitom dijelu cine
domace fizicke i pravne osobe te domace financijske
institucije i trgovacka drustva, za razliku od vecine
drugih druStava za osiguranje u RH koja pripadaju
medunarodnim financijskim grupacijama. Drustvo stoga
ima potpunu slobodu i samostalnost poslovati prema
standardima hrvatskog osigurateljnog sustava te na
takav nacin ima priliku biti znacajan ¢imbenik razvoju
domaceg gospodarstva.

Prema velicini premijskog prihoda, Adriatic osiguranje
d.d. danas pripada skupini vodecih hrvatskih drustava za
osiguranje. Drustvo je 2020. godinu zavrsilo s ostvarenim
premijskim prihodom od 1.001,81 mlrd. kn zauzevsi pri
tom Cetvrtu (4) poziciju na ukupnom trziStu osiguranja
odnosno trecu (3) poziciju na trzistu nezivotnih osiguranja
u Republici

Hrvatskoj. Gledajudi trziSte nezivotnih

osiguranja EU Drustvo se nalazi na Cetvrtoj (4) poziciji u
odnosu na ostale ¢lanice Hrvatskoj ureda za osiguranje

koje pruzaju usluge osiguranja na trzistu EU.

A.1.2 Nadzorno tijelo

Drustvo je nezivotno osiguravajuce drustvo koje nudi
proizvode iskljuCivo u Republici Hrvatskoj. Drustvo
je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (,HANFA"), Ul. Franje Rac¢kog 6, 10000
Zagreb. Tel.. +385 (0) 1 6173 200, Fax: +385 (0) 1 4811
406, Web: www.hanfa.hr.

A.1.3 Vanjska revizija

Vanjsku reviziju Drustva obavio je BDO Croatia d.0.0. Trg
J.FKennedya 6b, Zagreb. Tel: +385 (0) 1 2395 741, Fax:
+385 (0) 1 2303 691, Web: https://www.bdo.hr/.

A.1.4 Vlasnistvo

U vlasnickom kapitalu DruStva sudjeluje 376 dionicara.
Prvih deset najvecih dionicara posjeduje 55,64% dionica.

Pregled 10 najvecih dionicara na dan 31.12.2020. godine:

Redni S %ud.iou
broj Dionicar tir:e.ljnom
pitalu
1. Dubravko Grgic¢ 15,00
2. Agram zivotno osiguranje d.d. 10,00
3. Euroherc osiguranje d.d. 9,66
4, Mladenka Grgic¢ 4,41
5. Zlatko Lerota 3,60
6. Pavlovi¢ Radoslav 2,75
7. Intermod d.o.o. 2,72
8. Zdenko Milas 2,70
9. Husnija Kurtovi¢ 2,55
10. Mate Erkapi¢ 2,25

U skladu sa Statutom DruStva, pravo glasa nije
ograni¢eno niti postoje ogranicenja za ostvarenje prava
glasa.

A.1.5 Znacajne vrste osiguranja i
znacajna zemljopisna podrucja

Sukladno izdanoj dozvoli nadleznog tijela (u daljnjem
tekstu: Agencija, HANFA) Drustvo danas obavlja slijedece

poslove nezivotnog osiguranja:

Osiguranje od nezgode
Zdravstveno osiguranje
Osiguranje cestovnih vozila
Osiguranje tracnih vozila
Osiguranje zracnih letjelica

o vk w2

Osiguranje plovila (morskih, rije¢nih, jezerskih
plovila i plovila za plovidbu kanalima)

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.



7. Osiguranje robe u prijevozu,
ukljucujuci robu, prtljagu i druga dobra
Osiguranje od pozara i elementarnih Steta
Ostala osiguranja imovine

10. Osiguranje od odgovornosti
za upotrebu motornih vozila

1. Osiguranje od odgovornosti
za upotrebu zracnih letjelica

12. Osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila
(morskih, rijecnih i jezerskih plovila i plovila za
plovidbu kanalima)

13. Ostala osiguranja od odgovornosti

14. Osiguranje kredita

15. Osiguranje jamstava

16. Osiguranje raznih financijskih gubitaka
17. Osiguranje troskova pravne zastite

18. Putno osiguranje

Drustvo djeluje na podrucju Republika Hrvatske i Italije, s
Direkcijom u Zagrebu te deset podruznica sa sjedistima
svojih poslovnih podrugja u Splitu, Sibeniku, Zagrebu,
Osijeku, Rijeci, Koprivnici, Puli, Sisku, Dubrovniku i Trstu.
Drustvo primjenjuje centralizirani pristup planiranja,
upravljanja i kontrole poslovanja putem sektorskog
pristupa dok se na razini podruzZnica, kao samostalnih
organizacijskih jedinica, provodi operativno djelovanje

navedena Cetiri sektora.

A.1.6 Znacajni dogadaji koji su utjecali
na poslovanje Drustva

Protekla poslovna 2020. godina donijela je odredenu
nestabilnost na trziStu neZzivotnih osiguranja uslijed
pandemije COVID-19 no unato¢ tome ostvaren je rast
trziSta nezivotnih osiguranja. S druge strane trziste
Zivotnih osiguranja je palo te je ukupno trziSte osiguranja
palo za 0,66%.

Drustvo je tijekom 2019. godine napravilo novi iskorak u
poslovanju te je svoje osigurateljne proizvode ponudilo
i na europskim trziStima. Svoj europski poslovni put
Drustvo je zapocelo od trziSta Republike Italije. Sjediste
je Drustvo kupilo

Podruznice ltalije je u Trstu, gdje

poslovnu zgradu na prestiznoj lokaciji u centru Trsta.
Tijekom 2019. godine Drustvo je kupilo nekretninu u

Udinama gdje je otvoren i ured.

U 2020. godini Drustvo je kupilo jo3 jednu nekretninu u

Trstu, te je povecalo vrijednost ulaganja u Republici Italiji za
32,7 mil. kuna. Drustvo je u Republici Italiji ostvarilo u 2020.

zaracunatu bruto premiju u iznosu od 201.263.246 milkuna,
Sto ¢ini 20,09% ukupne zaracunate bruto premije Drustva.

Primarni cilj Drustva proSirenjem poslovanja na trzistu
osiguranja Republike ltalije je rast, razvoj i stabilno
poslovanje Drustva, te se na trziStu Republike Italije zeli

nametnuti kao ozbiljan sudionik trziSta osiguranja.

Drustvo je u 2017. godini kupnjom steklo udjele u
drustvu Tehnomobil nekretnine d.o.o. i u 2018. udjele u
drustvu Autocentar Vrbovec d.o.o. Navedenim kupnjama
Drustvo je steklo 100%-tne udjele u vlasnistvu.

A.1.7 Povezana drustva

Na temelju RjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga broj KLASA: UP/I 974-08/17-01/07
URBROJ: 326-01-660-662-17-47 od 15.12.2017. godine,
Drudtvo je sudjeluju¢e drustvo u grupi povezanih
drustava, a pored DrusStva, sudjeluju¢a drustva su
Euroherc osiguranje d.d. HR i Agram Life osiguranje d.d. HR.

Povezana drustva temeljem navedenog RjeSenja su:

Udjel Drustva

u pravhom
subjektu

Adriatic osiguranje d.d. BiH 19,87%
Agram d.d. Ljubuski BiH 39,52%
Agram Invest d.d. HR 0%
Agram Brokeri d.d. HR 0%
Agram Yachting d.o.o0. HR 17,14%
Agram Life osiguranje d.d. HR 12,49%
Agraminvest d.o.o. Mostar BiH 12,95%
Agram nekretnine d.d. Mostar BiH 19,74%
Auto Dubrovnik d.d. HR 19,74%
Autocentar Agram d.d. HR 19,50%
Autoservisni centar d.d. Varazdin HR 19,41%
Autoslavonija d.d. HR 19,88%
Euro Daus d.d. HR 19,96%
Agram Tis d.o.0. HR 0%
Euroherc osiguranje d.d. HR 9,90%
Euroherc osiguranje d.d., Sarajevo BiH 0%
Euroleasing d.o.0. HR 9,90%
Agram banka d.d. HR 19,98%
Specijalna bolnica Agram HR 10%
Strukturiranje d.o.o. HR 0%

Uz navedena DruStva povezanim Drustvima smatraju
se i MEDORA HOTELI | LJETOVALISTA d.d. te Krivi¢ d.o.o.
Navedeno RjeSenje stupilo je na snagu 4. sijeCnja 2021.

godine, te Drustvo postupa u skladu s istim.

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.



A.2 Rezultati preuzimanja rizika

Sukladno izdanoj dozvoli nadleznog tijela Drustvo danas obavlja slijedece poslove nezivotnog osiguranja:
Osiguranje od nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje cestovnih vozila

Osiguranje tracnih vozila

J

J
Osiguranje zracnih letjelica
Osiguranje plovila (morskih, rijecnih, jezerskih plovila i plovila za plovidbu kanalima)
)

Osiguranje robe u prijevozu, ukljucujuci robu, prtljagu i druga dobra

O N oUW =

Osiguranje od pozara i elementarnih Steta

o

Ostala osiguranja imovine

10. Osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih vozila

11. Osiguranje od odgovornosti za upotrebu zracnih letjelica

12. Osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila (morskih, rijecnih i jezerskih plovila i plovila za plovidbu kanalima)
13. Ostala osiguranja od odgovornosti

14. Osiguranje kredita

15. Osiguranje jamstava

16. Osiguranje raznih financijskih gubitaka

17. Osiguranje troskova pravne zastite

18. Putno osiguranje

U 2020. godini u strukturi zarac¢unate bruto premije na trzistu osiguranja nezivota u RH, premija osiguranja cestovnih
vozila - kasko i premija osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila predstavljaju najznacajniji udio,
Cak 49,83%. U odnosu na isto razdoblje prosle godine udio premije osiguranja cestovnih vozila - kasko i premije
osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila je povec¢ana u apsolutnom iznosu od 346,23 milijuna kuna
dok je u relativnom iznosu povecana za 9,74%. ZaraCunata bruto premija osiguranja od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila je u 2020. godini zabiljezila je rast od 12,94% u usporedbi s istim razdobljem 2019. godine.

Najznacajniju realizaciju bruto zaracunate premije Drustvo je imalo u skupini osiguranja od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila (57,03% ukupne zaracunate bruto premije), dok se na drugom mjestu u ukupnom udjelu realizirane
bruto premije nalazi osiguranje cestovnih vozila sto €ini (14,94% ukupne zaracunate bruto premije).

U 2020. godini u strukturi zarac¢unate bruto premije na trzistu osiguranja nezivota u RH, premija osiguranja cestovnih
vozila - kasko i premija osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila predstavljaju najznacajniji udio,
Cak 49,83%. U odnosu na isto razdoblje prosle godine udio premije osiguranja cestovnih vozila - kasko i premije
osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila je povec¢ana u apsolutnom iznosu od 346,23 milijuna kuna
dok je u relativnom iznosu povecana za 9,74%. ZaraCunata bruto premija osiguranja od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila je u 2020. godini zabiljezila je rast od 12,94% u usporedbi s istim razdobljem 2019. godine.

Najznacajniju realizaciju bruto zaracunate premije Drustvo je imalo u skupini osiguranja od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila (57,03% ukupne zaraCunate bruto premije), dok se na drugom mjestu u ukupnom udjelu realizirane

bruto premije nalazi osiguranje cestovnih vozila sto ¢ini (14,94% ukupne zaracunate bruto premije).

Drustvo je u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu ostvarilo rast bruto zaracunate premije u apsolutnom iznosu za
249.141.578 kn odnosno u relativnom iznosu za 33,10%.

Rast premije generiran je najvecim dijelom premijama:
osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila za 197.944.134 kn,
ostala osiguranja imovine 14.681.364 kn,
osiguranja cestovnih vozila za 9.335.143 kn,
osiguranja plovila za 8.738.237 kn,
putnih osiguranja za 6.214.518 kn.
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Zaracunata Zaracunata

bruto bruto % struktura % struktura Promjena % Promjena
Vrste osiguranja premija premija

2019 2020 2019/2020 2019/2020

01 Osiguranje od nezgode 82.408.562 82.581.906 10,95 8,24 173.344 100,21
02 Zdravstveno osiguranje 1.243.146 1.238.821 0,17 0,12 -4.325 99,65
03 Osiguranje cestovnih vozila 140.320.352 149.655.495 18,64 14,94 9.335.143 106,65
04 Osiguranje tracnih vozila 0 0 0,00 0 0 0,00
05 Osiguranje zracnih letjelica 712.314 3.168.194 0,09 0,32 2.455.880 44477
06 Osiguranje plovila 5.416.069 14.154.306 0,72 1,41 8.738.237 261,34
07 Osiguranje robe u prijevozu 2.581.682 2.594.947 0,34 0,26 13.265 100,51
08 Osiguranje od pozara i elementarnih Steta 30.372.689 34.527.469 4,04 3,45 4.154.780 113,68
09 Ostala osiguranja imovine 52.387.256 67.068.620 6,96 6,69  14.681.364 128,02
10 DsiBuranje od 0dgovormnost za upotrebuy 373438212 571.382346 49,62 5703 197944134 153,01
11 ?f;?;‘ﬁfé;gi;dgovomosu 28 upotrebu 135.836 503.785 0,02 0,05 367.949 370,88
12 Sﬂifara”je od odgovornosti za upotrebu 2.960.526 3.065.163 0,39 0,31 104.637 103,53
13 Ostala osiguranja od odgovornosti 33.284.307 38.035.526 4,42 3,80 4.751.219 114,27
14 Osiguranje kredita 0 180.000 0,00 0,02 180.000 0,00
15 Osiguranje jamstava 291.031 239.419 0,04 0,02 -51.612 82,27
16 Osiguranje raznih financijskih gubitaka 15.319.534 15.402.479 2,04 1,54 82.945 100,54
17 Osiguranje troskova pravne zastite 0 100 0,00 0 100 0,00
18 Putno osiguranje 11.798.257 18.012.775 1,57 1,80 6.214.518 152,67
19 Zivotno osiguranje 0 0 0,00 0 0 0,00
20 Rentno osiguranje 0 0 0,00 0 0 0,00
21 Dopunska osiguranja uz Zivotno osiguranje 0 0 0,00 0 0 0,00
22 Osiguranje za slu¢aj vjencanja ili rodenja 0 0 0,00 0 0 0,00
I ekt A : o oo : o oo
24 Tontine 0 0 0,00 0 0 0,00
25 Osiguranje s kapitalizacijom isplate 0 0 0,00 0 0 0,00
UKUPNO NEZIVOTNA OSIGURANJA, VRSTE01-18  752.669.773 1.001.811.351 100 100 249.141.578 133,10

UKUPNO ZIVOTNA OSIGURANJA, VRSTE 19-25

SVEUKUPNO (VRSTE 01-25) 752.669.773 1.001.811.351 100,00 100,00 249.141.578 133,10

Ovakav porast osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila rezultat je kontinuiranih napora Drustva da
pospjesi prodaju.

U strukturi bruto zaraCunate premije, Drustvo najznacajniju premiju ostvaruje preuzimanjem sljedecih rizika:

+ osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih vozila (2020: 57,03%, 2019: 49,62%),
- osiguranje cestovnih vozila (2020: 14,94%, 2019: 18,64%),
osiguranje od nezgode (2020: 8,24%, 2019: 10,95%).

U odnosu na 2019. godinu prethodno navedeni najznacajniji preuzeti rizici u ukupnoj bruto zarac¢unatoj premiji
bilieze pad i to u osiguranju od cestovnih vozila (-3,70 p.p.), osiguranje od nezgode (-2,71 p.p.) dok je s druge strane
udio osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila ostvarilo rast za 7,41 p.p.

U strukturi ukupnih prihoda koji su u 2020. godini iznosili 904.220.108 kn udio zaracunate bruto premije cini

ADRIATIC OSIGURANJE D. D. 9



110,79%. Preostali udio prihoda cine financijski prihodi
od plasmana zajmova, ulaganja u depozite, obveznice,
nekretnine i ostale financijske instrumente.

Upravljaju¢i ulagatkom politikom Drustvo se vodi

konzervativnim  pristupom i nacelima sigurnosti,

isplativosti, likvidnosti i disperzije, a kao rezultat
navedenog pravca ulagacke politike Drustvo je najveci
dio slobodnih nov¢anih sredstava plasiralo u financijsku

imovinu.

Ukupni rashodi Drustva u 2020. godini iznosili su
836.005.174 kn. U okviru rashoda, najznacajniji udio Cine
troSkovi za likvidirane Stete i poslovni rashodi.

Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja:

- INDEX
Pozicije 2019 2020 20/19

Ukupna aktiva po 2738693 2986297  109,0

zaposlenom

Zaracunatapremija  o,,3, 1175835 1278

po zaposlenom

Neto dobit po 72989  80.064 1097

zaposlenom

Neto dobit po 47764 54572 1143

dionici

Ukupna rentabilnost 11,89% 14.76% 124,

dionice

A.2.1Rezultati preuzimanja rizika prema
zemljopisnim podrucjima

Sibenik

2020. godina

Direkcija Split Zagreb

Sa zaraCunatom premijom od 1.001.811 mird. kuna i
trzisnim udjelom od 12,8%, Drustvo danas drzi trece
mjesto na trzistu nezivotnih osiguranja u RH u 2020.
godini.

Drustvo e i u narednim razdobljima teZiti povecanju
trziSnog udjela kao i rastu profita. Drustvo ¢e provoditi
potrebne aktivnosti s ciljem jacanja konkurentnosti
Drustva u globalnoj trziSnoj utakmici, stvaranju imidza
po kojem (¢e ga osiguranici prepoznati i razlikovati
od drugih. Drustvo provodi strategiju imidza koja
ga usmjerava ka izvrsnosti jacanju odnosa sa svim
njegovim klju¢nim segmentima, prvenstveno sa
osiguranicima, poslovnim partnerima i zaposlenicima.
Takoder,

profita uz uvjet stabilnosti i razvoja te uskladenosti

Drustvo provodi politiku maksimiziranja
sa interesima Drustva. Uzimajuc¢i u obzir postojece
potencijale Drustvo odlucuje o koristenju osigurateljnog
proizvoda za provodenje dugorocne strategije rasta i
razvoja kao i postizanja zacrtanih ciljeva, i to prije svega
zadovoljenja potreba i interesa osiguranika, povecanju
ulaganja, trzisnog udjela, profita i stabilnosti kao i

vlastite reputacije.

Rijeka Koprivnica Sisak Dubrovnik Italija Ukupno

Zaratunata bruto premija 872 86.455 70.584 290.535 100.998 67100 51.307 61.242 32406 39.049 201.263 1.001.811
Ispravak vrijednostii 1 674 776 1250 253 1107 222 264 51 662 0 -4752
naplaceniispravak premije

Bruto premije predane u 370 -5940  -2.594 -19.510 -3.902 -1.849 1799 -1.799 -1.015  -8.822 0 -47.600
reosiguranje

Neto zaracunane premije 503 79.841 67.214 269.775 97.349 64.144 49.286 59.179 31.340 29.565 201.263 949.459
Prinodiod ulaganjaiostali - ¢;g3, 5585 1058 9450 1343 1024 1045 931 661 557 1.600 87.888

poslovni prihodi

Ukupno prihodi 279.225 30.122 11.367 1.037.347
Stete 33437 -28.621 -15.491 -105.097 -30974 -20.613 -17.840 -16.391 -6.000 -10.520 -17.085 -302.069
Trogkovi pribave 3787 -10374  -5251 -28980 -11.791 7626  -5757 5611 -4.625 -4.243 -14.927 -102.972
’;ggg@‘nsitiféggviio“a“ 78293 24228 -24350 -65.049 -36.405 -20.842 -16.531 -21.206 -11.894  -7.049 -30.102 -335.949
TroSkovi ulaganje -9.004 -118 -133 -391 -144 -56 -147 -46 -129 -154 -185  -10.507

Ukupno rashodi -124.521 -63.341

Neto dobit prije poreza

-56.084 18.785 23.047 79.708

i amortizacije

-45.225 -199.517 -79.314 -49.137

19.378

-40.275 -43.254 -22.648 -21.966 -62.299 -751.497

10.056 16.856 140.564 285.850
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2019. godina Direkcija Split Sibenik Rijeka Koprivnica Pula  Sisak Dubrovnik Italija Ukupno

Zaratunata bruto premija 304 86.238 67163 276.029 85922 62.379 43351 56.878 31.017 32311 11.078 752.670
Ispravak vrijednostii 15 337 613 -1.531 750  -687 106 307 214 -98 -1.902
naplaceniispravak premije

Bruto premije predane u 0 4772 1586 10453 2211 738  -663  -816 383 1137 86 -22.845
reosiguranje

Neto zaraEunane premije 319 81.803 66.190 264.045 82.961 60.954 42.794 56.369 30.420 31.076 10.992 727.923
Prinodiod ulaganjaiostali ;6915 5359 1280 7663 1359 1055  1.275 879 482 582 375 94.221

poslovni prihodi

Ukupno prihodi 271.708 822.144
Stete -33.063 -46.092 -20.818 -106.843 -32.986 -21.603 -15.530 -14.282 -8.811 -10.668 -6 -310.702
Troskovi pribave -4.809 -8.264  -4777 -24877 -9132 -6.717  -3.807 -4.612 -4.011 -2.489 -170  -73.665

Administrativni i ostali

poslovni trogkovi -76.709 -22.963 -21.862 -64.169 -27.617 -20.426 -16.117 -19.166 -11.375 <7499  -3.587 -291.490

TroSkovi ulaganje -4.996 -123 -145 -375 -170 -57 -110 -59 -108 -48 -6.191

Ukupno rashodi -119.577 -77.442 -47.602 -196.264 -69.905 -48.803 -35.564 -38.119 -24.305 -20.704 -682.048

WEED GBS0 o 19.868 75.444 14.415 13.206 19.129 140.096

i amortizacije

Svoje poslovanje Adriatic osiguranje d.d. obavlja preko Direkcije i Podruznica, a u podruznicama ima niz poslovnica
i zastupstava.

Drustvo je o svojim poslovnim segmentima prikazalo ogranicene informacije. PrimarniizvjeStajni format za segmente,
a to su poslovni segmenti, temelji se na strukturi izvjeStavanja za interne potrebe. Drustvo ima glavne poslovne
segmente, koji su utvrdeni po teritorijalnom podrucju i obuhvadaju direkciju.

Segmentalnaanaliza ne obuhvaca promjene po tehnickim pricuvama, umanjenje vrijednosti goodwilla, te rezerviranja

za sudske sporove, trosak amortizacije, promjene vrijednostinekretnina.

Ukupna ostvarena dobit prije porezaiamortizacije iznosi 285,9 mil. kn Sto je visSe za 104,04 % u odnosu na prethodno
razdoblje. Drustvo je od ukupno 11 prikazanih zemljopisnih podrucja na kojima posluje uklju€ujucii Direkciju Drustva
u 3 podrucja (Direkcija, Pula i Dubrovnik) ostvarilo losiji rezultat u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu. U ostalim
podru¢jima ostvareni rezultati su veci od ostvarenog rezultata prethodnog razdoblja.

A.3 Rezultati ulaganja

REZULTATI ULAGANJA U 2020 (prihodi i troSkovi)

UKUPNO Prosje€na
Kategorija imovine Dividenda Kamate Najmovi  Prodaja .. . Nerealizirani SVEUKUPNO vrijednost Prinos %

realizirani . :

imovine u 2020

Drzavne obveznice 2.391.627 -27.094 2.364.533 -1.298.630 1.065.903 95.522.024 1,1%
Korporativne obveznice 1.582.266 819.398 2.401.664 -320.431 2.081.233 20.690.109 10,1%
Dionice i poslovni udjeli  5.224.048 2.260 5.226.308 107.706.731  112.933.039 607.989.025  18,6%
Investicijski fondovi 0 193.734 193.734 8.051.907 2,4%
Depoziti kod kreditnih 661.293 661.293 661293 96.618.246  0,7%
institucija
Zajmovi 18.750.921 18.750.921 18.750.921 425.666.966 4,4%
Nekretnine 18.350.245  722.780  19.073.026 9.667.831 28.740.857 821.954.989 3,5%
UKUPNO: 5.224.048 23.386.106 18.350.245 1.517.344 48.477.744 115.949.235 164.426.978 2.076.493.266 7,9%

ADRIATIC OSIGURANJE D. D. 11



Drustvo je na koncu 2020. godine ostvarilo pozitivan
rezultat od ulaganja u ukupnom iznosu od 164.426.857
kn Sto predstavlja rast od 45% u odnosu na prethodno
razdoblje.

Najvedi uCinak na povelanje rezultata od ulaganja u
odnosu na prethodno razdoblje su nerealizirani dobici
od ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire i nerealizirani
dobici od ulaganja u zemljiSta i gradevinske objekte i
ulaganja u nekretnine. Znacajno povecanje nerealiziranih
prihoda iz ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire
proizlazi iz promjene metode vrednovanja za potrebe
Solventnost I bilance ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire drustava iz RjeSenja od 15. prosinca 2017. U
2020. godini Drustvo je ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire drustava iz RjeSenja vrednovalo sukladno ¢lanku
13. Delegirane uredbe Komisije 2015/35. Od ukupno
ostvarenog rezultata od ulaganja za 2020. godinu
48.477744 kn Cine realizirani prihodi i trosSkovi od
ulaganja, dok 115.949.235 kn se odnosi na nerealizirane
prihode i troSkove od ulaganja. Od ukupno realiziranog
rezultata od ulaganja u 2020. godini 38,7% se odnosi na

prinos od ulaganja ostvaren kroz ulaganja u zajmove,

Usporedba rezultata ulaganja 2019. - 2020.

39,3 % prinosa je ostvareno kroz ulaganja u nekretnine,
10,8% ostvarenog prinosa je ostvareno kroz ulaganja u
vlasnicke vrijednosne papire (dionice i poslovni udjeli)
i 9,8% ostvarenog prinosa se odnosi na ulaganja u
drzavne i korporativne obveznice.

Prosjecni sveukupni prinos na ulaganjima Drustvo je u
2020.godiniostvarilonaraziniod 7,9%. Drustvo je najbolji
sveukupni prinos od 18,6% ostvarilo na ulaganjima u
vlasnicke vrijednosne papire, zatim prinos od 10,1% na
ulaganjima u korporativne obveznice i prinos od 4,4%
na ulaganjima u zajmove. Najnizi prinosi ostvareni su na
ulaganjima u depozite gdje je u 2020. godini ostvaren
prinos od 0,7%. Ulaganja u nekretnine s prinosom od
3,5%, ulaganja u drzavne obveznice s prinosom od 1,1%,
ulaganja u investicijske fondove s prinosom od 2,4%,
te ulaganja u zajmove ostvarili su manje prinose od

prosjecnog prinosa cjelokupnih ulaganja Drustva.

U 2020. godini Drustvo nije imalo ispravaka vrijednosti
ulaganja u dane zajmove.

Na dan 31.12.2020. godine kao ni tijekom 2020. Drustvo
nije imalo ulaganja u sekuritizacije.

Usporedba rezultata ulaganja 2019. i 2020. godine dana je tablicnom pregledu u nastavku.

REZULTATI ULAGANJA U 2019 (prihodi i troSkovi)

Kategorija imovine Dividenda Kamate Najmovi

UKUPNO

P SVEUKUPNO
realizirani

Nerealizirani

Prodaja

Drzavne obveznice 3.103.197 370184 3.473.381 2.342.983 5.816.364
Korporativne obveznice 1.137.090 -63.840 1.073.250 575.849 1.649.098
Dionice i poslovni udjeli 10.273.548 10.273.548 45.213.379 55.486.926
Investicijski fondovi 95.827 95.827 86.855 182.682
a‘zg%gz;m kreditnih 479.454 479.454 479.454
Zajmovi 18.541.214 11.800 18.553.014 18.553.014
Nekretnine 17.982.509 435.895 18.418.405 12.690.173 31.108.578
UKUPNO: 10.273.548 23.260.955 17.982.509 849.866 52.366.878 60.909.238 113.276.116

REZULTATI ULAGANJA U 2020 (prihodi i troSkovi)

UKUPNO

Kategorija imovine Dividenda Kamate Najmovi Prodaja I Nerealizirani SVEUKUPNO
Drzavne obveznice 2.391.627 -27.094 2.364.533 -1.298.630 1.065.903
Korporativne obveznice 1.582.266 819.398 2.401.664 -320.431 2.081.233
Dionice i poslovni udjeli 5.224.048 2.260 5.226.308 107.706.731 112.933.039
Investicijski fondovi 0 193734 193.734
i%‘zg‘t)jg};o‘j kreditnin 661.293 661.293 661.293
Zajmovi 18.750.921 18.750.921 18.750.921
Nekretnine 18.350.245 722780 19.073.026 9.667.831 28.740.857
UKUPNO: 5.224.048 23.386.106 18.350.245 1.517.344 48.477.744 115.949.235 164.426.978
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RAZLIKA 2020 - 2019

Dividenda Kamate

Kategorija imovine

Najmovi

UKUPNO

e . SVEUKUPNO
realizirani

Prodaja Nerealizirani

DrZavne obveznice -711.570 -397.278 -1.108.848 -3.641.613 -4.750.461
Korporativne obveznice 445176 883.238 1.328.414 -896.280 432135
Dionice i poslovni udjeli -5.049.499 -5.049.499 62.493.352 57.443.852
Investicijski fondovi -95.827 -95.827 106.879 11.052
aiE?SEE:Od kreditnih 181.838 181.838 181.838
Zajmovi 209.706 -11.800 197.906 197.906
Nekretnine 367.736 286.885 654.621 -3.022.342 -2.367.720
UKUPNO: -5.049.499 125.151 367.736 665.218 -3.891.394 55.039.996 51.148.602

Drustvo je u 2020. godini ostvarilo za 51.148.602 kn bolji
rezultat iz ulaganja u usporedbi s rezultatom iz 2019.
godine. Cijela pozitivna razlika proizlazi iz nerealiziranih
dobitka koji su u 2020. godini veci za 55.039.996 kn
i odnosi se na poveclanje fer vrijednosti ulaganja u
dionice i nekretnine. Prihodi od dividendi u 2020. godini
manji su za 5.049.499 kn u usporedbi s 2019. godinom.
Kamatni prihodi koji proizlaze iz ulaganja u korporativne
obveznice, depozite i zajmove vedi su za ukupno 836.721
kn zbog dodatnih ulaganja u navedenu imovinu. Prihodi
od kamata iz ulaganja u drzavne obveznice biljeze pad

Dobici/gubici koji se priznaju u vlasnickom
kapitalu - Revalorizacijske rezerve

u 2020. godini od 711.570 kn zbog smanjenja ulaganja
u drzavne obveznice i manjih kamatnih prinosa novijih
obveznica. Prihodi od najmova veli su za 367736
kn zbog ulaganja u nekretnine koji ne sluze drustvu
za provodenje djelatnosti. U 2020. godini drustvo je
ostvarilo pozitivan rezultat u iznosu od 1.517.344 kn
od prodaje ulaganja Sto je za 665.218 kn viSe nego u
2020. godini. Ukupno realizirani dobici bili su na razini
od 48.477.744 kn u 2020. godini 5to je za 3.981.934 kn
manje nego u 2019. godini.

U nastavku je dan pregled kretanja revalorizacijske rezerve u 2020. godini.

31/12/2019 31/12/2020

Kategorija imovine

Prijenos
amuZD

Povecanje
(procjena)

Smanjenje

LEVAILE] ?
(procjena)

Realizacija

Zemljista i gredevinski objekti 280.678.339  277.932.829 -2.745510 -6.855.487 -3.518.273 7.946.916 -318.667
Fin.imovina raspoloZiva za prodaju  129.258.193  142.611.495 13.353.301 -64.238 18.428.767 -5.011.228
Dionice 123.245.574  137.499.674 14.254.100 -12.423 15.425.460 -1.158.937
Investicijski fondovi 71.221 230.083 158.862 531.081 -372.219
Obveznice 5.941.398 4.881.738  -1.059.660 -51.814 2.472.226 -3.480.072
UKUPNO 409.936.532 420.544.323 10.607.791 -6.919.725 -3.518.273 26.375.684 -5.329.895

Revalorizacijska rezerva koja je sastavni dio Kapitala i Revalorizacijska rezerva financijske imovine povecala

rezervi, u 2020. godini povecala se za 10.607.791 kn u
usporedbi s 2019. godinom. Revalorizacijska rezerva
zemljista i gradevinskih objekata manja je za 2.745.510
kn dok se revalorizacijska rezerva financijske imovine
povecala za 13.353.301 kn.

se za ukupno 13.353.3071 kn Sto prvenstveno proizlazi

iz povelanja revalorizacijske rezerve dionica koja
se povecala za 14.266.523 kn. Ukupno povecanje
financijske imovine s obzirom na procjenu vrijednosti

imovine u 2020. godiniiznosi 18.428.767 kn, a smanjenje

financijske imovine s obzirom na procjenu iznosi
5.011.228 kn.

Smanjenje revalorizacijske rezerve zemljistaigradevinskih
objekata rezultat je ukidanja revalorizacijske rezerve
za prodanu imovinu u iznosu od 6.855.487 kn, prijenos
amortizacije u zadrzanu dobit u iznosu od 3.518.273 kn,
povecanja revalorizacijske rezerve s obzirom na procjenu
vrijednosti imovine za 7.628.249 kn.

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.
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A.3.1Uspjesnost ostalih
prihoda i rashoda

Kako je vel navedeno, u 2020. godini prihod od osiguranjaiza promjene prijenosnih premija) ostvarene
zaraCunate bruto premije osiguranja ostvarenje uiznosu U iznosu od 823.119.140 kn i vece su za 20,32% nego u
od 1.001.811.351 kn, Sto je rast za 33,70% u odnosu  2019. godini. Ostvareni ukupni ostali prihodi u 2020.
na 2019. godinu, dok su zaradene premije (premije godiniiznose 904.220.108 kn i vedi su za 18,19% nego u
umanjene za premiju predanu u reosiguranje, ispravak  2019. godini.

vrijednosti i naplaceni ispravak vrijednosti premije

Opis pozicije

Zaradene premije (prihodovane) 684.113.204 823.119.140
ZaraCunate bruto premije 752.669.773 1.001.811.351
Ispravak vrijednosti i naplaceniispravak vrijed. premije -1.902.223 -4.752.199
Premije predane u reosiguranje (-) -22.844.801 -47.599.827
Promjena bruto pri¢uva za prijenosne premije (+/-) -45.215.199 -138.404.882
Promjena pricuva za prijenosne pr., udio reos. (+/-) 1.405.655 12.064.697
Prihodi od provizija i naknada 2.229.357 3.141.129
Ostali osigurateljno - tehnicki prihodi, neto od reosiguranja 5.206.860 6.972.871
Ostali prihodi 4.321.734 3.382.716
lzdaci za osigurane slucajeve, neto -305.813.302 -341.382.463
Likvidirane Stete -306.784.351 -297.960.006
Bruto iznos (-) -312.104.717 -308.594.799
Udio reosiguratelja(+) 5.320.366 10.634.793
Promjena pricuva Steta (+/-) 971.049 -43.422.457
Bruto iznos (-) 848.565 -41.857.001
Udio reosiguratelja (+) 122.484 -1.565.456
Promjena matematicke pricuve i ostalih tehnickih pricuva, 219.803

neto od reosiguranja ’

Promjena ostalih tehnickih pricuva, neto od reosiguranja (+/-) 219.803

Bruto iznos (-) 219.803

Irze(la;;lz‘?a[:lc;\alrate premija (bonusii popusti), neto od 7296 9893
Ovisni o rezultatu (bonusi)

Neovisno o reziltatu ( popusti) -7.296 9.893
Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), neto -332.536.755 -388.683.977
Ostali tehnicki troSkovi, neto od reosiguranja -20.192.837 -43.821.616
Ostali troSkovi, uklju€ujudi vrijednosna uskladenja -977.780 -2.328.381
UKUPNI PRIHODI 695.871.155 836.615.857
UKUPNI RASHODI -659.308.167 -776.206.544
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Na koncu 2020. godine trosak likvidiranih Steta iznosio
je 341.382.463 kn, 5to je za 35,6 mil. kn ili 11,63% vise
nego u istom razdoblju prethodne godine. Prosje¢na
vrijednost likvidirane Stete u 2020. godini iznosi 9.287
kn, dok je u istom razdoblju 2019. godine iznosila 9.225
kn Sto predstavlja povelanje prosjecne vrijednosti
isplacene Stete za 0,67%. Promjene na pricuvama za
Stete su se smanjile za 44.393.506 kuna u odnosu na
2019. godinu. U okviru ostalih rashoda najznacajnije
poveclanje je ostvareno u skupini troskova od pribave,
troskovi amortizacije, troskovi placa, poreza i doprinosa
izina place. Spomenuti troSkovi povecani su u odnosnu
na 2018. godinu za 58,8 mil. kn, odnosno za 20,01%.
u 2020. godini iznose

Ostvareni ukupni troskovi

776.206.544 kn i veci su za 17,73% nego u 2019. godini.

Drustvo je na koncu 2020. ostvarilo pozitivan rezultat iz
odnosa ostalih prihoda i troskova koji iznosi 60.409.313 kn.

A.4 Rezultati ostalih djelatnosti

Drustvo nema ostalih materijalno znacajnih djelatnosti
osim djelatnosti osiguranja i s njom povezanih aktivnosti,
a Ciji rezultati su prikazani u prethodnim odjeljcima.

A.5 Ostale informacije

Zaposlenici

U 2020. godini broj zaposlenih u Drustvu se povecao za
33 djelatnika.

ADRIATIC OSIGURANJE d.d.
PRIKAZ KRETANJA BROJA ZAPOSLENIKA PO SEKTORIMA

31.12.2020. c/a 31.12.2019. (po sektorima)

Sektor
Sifra Svega Prodaja Stete Financije Informatika Zaj. sluzbe
19 20 2019 19 20 2019 19 20 2019 19 20 2019 19 20 20-19 19 20 20-19
ADRIATIC 819 852 33 603 635 32 84 95 11 35 34 A 22 24 2 75 64 -1
Ukupno 819 852 33 603 635 32 84 95 11 35 34 A 22 24 2 75 64 -1

ADRIATIC OSIGURANJE d.d.

PRIKAZ BROJA ZAPOSLENIKA PO STRUCNOJ SPREMI

Prosinac, 2020. (po podruZnicama)

PodruZnica

80 Split 89 0 32 14 0 43 0 0 0
81 Sibenik 89 3 26 1 1 45 1 0 2
82 Zagreb 204 2 54 41 1 102 1 2 1
83 Osijek 100 3 26 13 0 55 1 1 1
84 Rijeka 81 3 15 12 1 49 0 1 0
85 Koprivnica 79 1 9 9 0 58 0 2 0
86 Pula 80 1 10 10 0 55 0 2 1
87 Sisak 37 0 4 1 1 29 2 1 0
88 Dubrovnik 32 0 10 2 0 20 0 0 0
89 Direkcija 61 0 36 14 1 9 1 0 0

UKUPNO 852 13 222 127 5 465 6 9 5

Prikaz broja zaposlenika po stru¢noj spremi po

PodruZnicama na 31. 12. 2020. godine

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.
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B. Sustav upravljanja

B.1 Opce informacije
o sustavu upravljanja

Organizacijska struktura DruStva, kombinacija je
funkcionalneiteritorijalne organizacijske strukture, a sve
usvrhu brzegilak3eg koordiniranja poslovnih aktivnosti.
Drustvo operativno djeluje kroz cetiri organizacijske
cjeline odnosno sektore koji imaju jasno definirane,

pregledne i dosljedne linije ovlasti i odgovornosti:

Sektor prodaje

Sektor Steta

Sektor financija i raCunovodstva
Sektor informatike

Sektore vode direktori Sektora, a pojedine strucne
skupine poslova u sektoru vode izvrdni direktori Sektora.
Svi sektori imaju svoju organizacijsku strukturu koja se
proteze po vertikali do podruznica. Na Celu podruZznice
je direktor, a sukladno sektorskoj podjeli organizirani su
odjeli unutar podruznice s direktorom ili Sefom odjela
na Celu.

Kroz prikazanu organizacijsku strukturu Drustvo u
potpunosti udovoljava zahtjevima za djelotvornim i
pouzdanim sustavom upravljanja, vecom efikasnosti
poslovanja, jasnijom organizacijom i kvalitetnijim
upravljanjem rizicima kojima je Drustvo izloZeno ili bi

moglo biti izloZeno u svom poslovanju. Pored Sektora,

Nadzorni odbor

Interna revizija

Zajednicke sluzbe

©
© ©

AO + AK Tuzemne
© ©
Osobe, imovina Medunarodne

Upravljanje rizicima
Aktuarska funkcija
Prac¢enje uskladenosti
Funkcija za pracenje i kontrolu
distribucije osiguranja

Strucni poslovi

Financije Informatika
© ©
Ra€unovodstvo Programe.rski
poslovi
© ©
Financije Sistemski poslovi

PodruZnice

Split Sibenik  Zagreb Osijek Rijeka

Koprivnica

Pula Sisak  Dubrovnik Trst (IT)

Prikaz organizacijske strukture Drustva
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pri Direkciji djeluju strucne sluzbe koje obuhvacaju
poslove zaprimanja prituzbi potrosaca i marketinga.

Uprava Drustva
Uprava ima Cetiri Clana s tim da dva ¢lana Drustvo

zastupaju  skupno.

Goran Jurisi¢, ¢lan Uprave od 1. listopada 2013. godine,
predsjednik Uprave od 1. lipnja 2015. godine

Danijela Saban, ¢lanica Uprave od 5. svibnja 2012.
godine, ¢lanica Uprave od 21. lipnja 2016. godine

Nino Pavié, ¢lan Uprave od 20. kolovoza 2015. godine,
¢lan Uprave od 21. kolovoza 2020. godine

Jerko Grizelj, ¢lan Uprave od 23. kolovoza 2019. godine

Nadzorni odbor Drustva
Nadzorni odbor ima pet ¢lanova te djeluje u sastavu
kako je navedeno u nastavku od 29. lipnja 2015. godine:

PREDSJEDNIK: Davor Bubalo, predsjednik Nadzornog
odbora od 09.02.2018.

ZAMJENIK PREDSJEDNIKA: Nenad Volarevi¢
CLANOVI: Mirko Grgi¢, Zdenko Milas, Ante Jazo

Sukladno regulatornim  zahtjevima solventnosti i
odredbama Zakona o osiguranju (NN 30/15, 112/18,
63/20, 133/20) Drustvo je tijekom 2015. godine u okviru
sustava upravljanja u svoju organizacijsku strukturu
integriralo klju¢ne funkcije.

Nositelji klju¢nih funkcija u Drustvu u 2020. godini su:
funkcija upravljanja rizicima - g. Ante Peni¢
funkcija prac¢enja uskladenosti - gda. Anita Soki¢
funkcija unutarnje revizije - gda. Tina Lerota Babi¢
aktuarska funkcija - gda. Ivana Brguljan
funkcija pracenja i kontrole distribucije osiguranja -
gda. Slavica Cvitan

Za nositelje klju¢nih funkcija imenovane su osobe koje
svojim stru¢nim kvalifikacijama, znanjem i iskustvom
ispunjavaju uvjete i kriterije propisane Zakonom o
osiguranju i te Pravilnikom HANFA-e o uvjetima za

obavljanje klju¢ne funkcije u drustvu za osiguranje.

Klju¢ne funkcije Drustva imaju sve potrebne ovlasti i
resurse potrebne zaneovisno obavljanje svojih zadataka.
Osiguran im je neogranicen pristup svim informacijama
i bazama podataka relevantnim za obavljanje njihovih
funkcija. Klju¢ne funkcije redovito izvjeStavaju Upravu i
Nadzorni odbor DruStva na kvartalnoj i godisnjoj osnovi

te i uCestalije prema potrebi. Pored izvjeStajne uloge,
klju¢ne funkcije obavljaju korektivnu i savjetodavnu
ulogu upravnim, upravljackim i nadzornim tijelima
DruStva u podrucjima svog djelovanja i sukladno

profesionalnim znanjima i iskustvu.

U svom poslovanju i funkcioniranju Drustva, od 2010.
godine Adriatic osiguranje d.d. primjenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja kojeg je donijela HANFA te se
primjenjuje i u 2020. godini.

Nadzorni odbor je odrzavao redovito sjednice na kojim
je davao suglasnosti Upravi na odredene poslovne
odluke za koje je prema Statutu predvidena suglasnost
Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor obavlja sljedece poslove:
imenuje i opoziva predsjednika i ¢lana Uprave
Drustva,
predlaze nagrade iz dobitka ¢lanovima Uprave,
nadzire poslove vodenja Drustva,
po potrebi saziva Glavnu skupstinu,

podnosi Glavnoj skupstini u pisanom obliku
izvjeSce o obavljenom nadzoru,

ispituje godisnja financijska izvje$¢a i izvjesca

o stanju Drustva, te prijedlog odluke o uporabi
dobiti,

zastupa DrusStvo prema clanovima Uprave Drustva,

djeluje kao drugostupanijsko tijelo glede svih
pitanja u kojima se mora osigurati drugostupanjsko
postupanije, i u kojima se kao prvostupanjsko tijelo
pojavljuje Uprava,

donosi Poslovnik o svome radu i iznimno Poslovnik
o radu Uprave,

imenuje i razrjeSava ¢lanove svojih komisija u svrhu
priprema odluka koje donosi i nadzire njihova
provodenija,

izraduje procisceni i uskladeni tekst Statuta nakon

izvrSenih izmjena suglasno s odlukom Glavne

skupstine,

obavlja druge zadace koje su mu zakonom

predvidene.
Sukladno Zakonu o osiguranju (NN 30/15, 112/18, 63/20,
133/20) Drustvo je duzno poslovati na nacin da rizici
kojima je izlozeno u pojedinacnim odnosno svi vrstama
poslova osiguranja koje obavlja ne prijedu vrijednosti
propisane Zakonom te na temelju njega donesenim
propisima kao i drugim propisima kojima se ureduje
poslovanje drustava za osiguranje posebice onima koja
se odnose na dostatnost premija i tehnickih pricuva
prema racunovodstvenim propisima u pojedinacnim
odnosno svim vrstama osiguranja.

ADRIATIC OSIGURANJE D. D.
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Sukladno navedenom, Drustvo je uspostavilo i provodi
djelotvoran i pouzdan sustav upravljanja, ustrojilo je
ucinkovite klju¢ne funkcije (funkciju upravljanja rizicima,

funkciju pracenja uskladenosti, funkciju unutarnje

revizije te aktuarsku funkciju) kao i sustav upravljanja
rizicima koji obuhvaca strategije, procese i postupke
izvjeSc¢ivanja nuzne za identificiranje, mjerenje, pracenje,
upravljanje rizicima te kontinuirano izvjeStavanje o
rizicima kojima je Drustvo izloZzeno ili bi moglo biti

izlozeno u svom poslovanju.

Organizacijska struktura sustava upravljanja DruStva
moze sa sagledati kroz tri razine:

Prvu razinu cini definiranje ovlasti i odgovornosti
medu djelatnicima svakog sektora/odjela, za ciju
provedbusuodgovornidirektorisektora/odjela,asve
navedeno podrzano je odgovaraju¢im operativnim
procedurama i informatickom podrskom. Sustav
upravljanja implementiran je kroz svaki poslovni
proces i dokumentiranost poslovnih procesa
te ukljuCuje sustav odobravanja i autorizacije,
sustav potvrdivanja i uskladivanja te kontrolne
aktivnosti prilagodene svakom sektoru/odjelu.
Direktori sektora/odjela zaduZeni su za uspostavu
adekvatnih  komunikacijskih ~ kanala ~ medu
djelatnicima koji ¢e osiguravati nesmetan pristup
i provodenje internih politika i procedura koje
reguliraju njihove zadace i odgovornosti. Direktori
sektora/odjela odgovorni su za implementaciju
strategija, pravilnika i politika unutar sektora/odjela
kao i raspodjelu odgovornosti i nadleznosti te
odnose izvjeSc¢ivanja.

Drugu razinu cine klju¢ne funkcije kao kontrolne
funkcije nadlezne za identifikaciju, procjenu i
upravljanje rizicima s kojima je Drustvo suoceno
u svom poslovanju i koje sudjelovanjem u
izradi strategija, pravilnika, politika i procedura
osiguravaju da Drustvo posluje u skladu sa
zakonskim i regulatornim zahtjevima Sto jamdi
ucinkovitost i stabilnost poslovanja te djelotvoran
sustav pracenja uskladenosti.

Trec€u razinu predstavlja Unutarnja revizija, koja neovisno
nadzire i daje objektivnu ocjenu ¢jelokupnog poslovanja
DrusStva, a naglasak stavlja na ocjenjivanje primjerenosti
i ucinkovitosti sustava unutarnje kontrole i drugih
elemenata sustava upravljanja, upravljanja rizicima kao i
uskladenost s internim aktima (pravilnicima, politikama,

procedurama).

Pored navedenog, a sukladno podjeli odgovornosti
i nadleznosti temeljem Statuta DruStva, Uprava i
Nadzorni odbor odgovorni su za uspostavu, pracenje
i djelotvornost sustava upravljanja unutar Drustva.
Uprava Drustva duZna je periodicno, a najmanje

jednom godiSnje, preispitati primjerenost postupaka
i djelotvornost kontrolnih funkcija o ¢emu izvjeStava

Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor nadzire primjerenost postupaka i
djelotvornost kontrolnih funkcija temeljem izvjesca
Uprave i davanjem suglasnosti na akte kojima se
osigurava funkcioniranje sustava unutarnjin kontrola te

suglasnosti na godisnji plan rada unutarnje revizije.

B.2 Politika i praksa primitaka

Drustvo primjenjuje jedinstvenu politiku o primicima
radnika koja se odnosi na Upravu, management kao i na
sve radnike u DruStvu prema kojoj se primanja za rad
sastoje od fiksnog i varijabilnog dijela.

Fiksni primitak je, u skladu sa zakonskim odredbama,
placa isplacena pojedinom radniku za obavljanje posla
u ugovorenom roku te u skladu s njegovim opsegom
odgovornosti, iskustvom i potrebnim vjeStinama. Fiksni
primitak treba prvenstveno odrazavati relevantno
profesionalno iskustvo radnika i njegove odgovornosti

unutar organizacije.

Varijabilni primici su primici koji se isplacuju, a ovise
o individualnoj uspjeSnosti radnika, Podruznice i
Drustva. Osnovni kriterij za utvrdivanje varijabilnog
dijela pla¢e odnosi se na mijerenje uspjeSnosti kroz
ostvarivanje planirane visine prihoda u odnosu na plan i
protekla razdoblja do razine poslovne godine. Navedeni
model varijabilnih primitaka ne ohrabruju preuzimanje
pretjeranih rizika, te u obzir uzima dugogodisnju
odrzivost Drustva.

Fiksni i

uravnotezenite udio fiksnog dijela primanja za rad iznosi

varijabilni oblici primitaka primjereno su

minimalno 90% ukupnog iznosa primitaka za rad.

Drudtvo nije ostvarilo znacajne transakcije sa
dioni¢arima, osobama koje imaju znacajan utjecaj te
Clanovima AMSB-a. u izvjeStajnom razdoblju.

B.3 Zahtjevi u vezi s poslovnhim ugledom i

iskustvom

Drustvo je uspostavilo zahtjeve u vezi s poslovnim
ugledom i iskustvom sukladno zakonskim propisima na
nacin da se osigura strucnost i primjerenost ¢lanova
Nadzornog odbora, Upravnog odbora i nositelja klju¢nih
funkcija.

Clanovi Nadzornog odbora moraju ispunjavati zakonske
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uvjete strucnosti, znanja i iskustva kao i uvjete
primjerenosti kako bi svojom neovisnim djelovanjem

mogli nadzirati poslovanje Drustva.

Clan Uprave Drustva moZe biti osoba koja u svakom
trenutku ispunjava uvjete koji su propisani Zakonom
o osiguranju (NN 30/15, 112/18, 63/20, 133/20) kao i
dodatne uvjete kao $to je poznavanje internih modela
upravljanja DruStvom, poznavanje strategije Drustva,

poznavanja zakonskih propisa u okviru kojih Drustvo
posluje.

Vodedi se kriterijem razlicitosti, Uprava Drustva se
sastojiod ¢lanova koja imaju razli¢ite stru¢na znanja koja
su specifi¢na za osiguravajucu djelatnost kako bi stru¢no
i kvalitetno postavljali smjernice poslovanja Drustva.

Nositelji klju¢nih funkcija kao i nadzorna i upravljacka
tijela Drustva moraju prije njihovaimenovanjaispunjavati
zakonski propisane uvjete strucnosti i primjerenosti.

Nositeljfunkcije upravljanjarizicima morabitikvalificirana

osoba sa znanjem i iskustvom za identificiranje,
mjerenje, pracanje i izvjeStavanje upravljanje rizicima

kao i izvjeStavanje o izraCunu potrebnog solventnog

kapitala.
Nositelj funkcije pracenja uskladenosti mora biti
kvalificirana osoba sa znanjem i iskustvom za

savjetovanje Uprave i Nadzornog odbora o uskladenosti
zakonskim i podzakonskim propisima koji ureduje
poslovanje DruStva, te procjenu moguceg ucinka
promjene pravnog okruzenja kao i utvrdivanje i procjenu
rizicnosti  uskladenosti.

Nositelj funkcije unutarnje revizije mora posjedovati

kvalifikacije, stru¢nost i znanje za ispitivanje
djelotvornosti poslovnih procesa, internih kontrola kako
bi pravovremeno ukazala na utvrdene nepravilnosti
i slabosti u poslovanju u Drustvu, te dala preporuke o
rizika.

otklanjanju identificiranog

Nositelj  aktuarske  funkcije mora  posjedovati
kvalifikacije, stru¢nost i znanja koja proizlaze iz zadataka
i odgovornosti aktuarske funkcije u osigurateljnoj

djelatnosti.

B.4 Sustav upravljanja rizicima
ukljucujuci vlastitu procjenu rizika i
solventnosti

Sustav upravljana rizicima i funkcija upravljanja rizicima

visoko su integrirani i u organizacijsku strukturu i

postupke odlucivanja kroz proces upravljanja rizicima.
Klju¢na funkcija upravljanja rizicima direktno je
odgovorna Upravi Drustva te ima sve potrebne ovlasti |
resurse potrebne za neovisno obavljanje svojih zadataka.
Osiguran joj je neograni¢en pristup svim informacijama
i bazama podataka relevantnim za obavljanje funkcije.
Klju¢na funkcije upravljanja rizicima redovito izvjeStava
Upravu i Nadzorni odbor DruStva na kvartalnoj i
godisnjoj osnovi te i ucestalije prema potrebi. Pored
izvjeStajne uloge, klju¢na funkcija upravljanja rizicima
obavlja korektivhu i savjetodavnu ulogu upravnim,
upravljackim i nadzornim tijelima Drus$tva u podrucjima

svog djelovanja i sukladno profesionalnim znanjima i

iskustvu.

Proces upravljanja rizicima u Drustvu definiranim je
Strategijom upravljanja rizicima, Politikom upravljanja
rizicima i Politikom provodenja ORSA procesa.

Stupanjem na snagu Rjesenja HANFA-e o povezanosti
od 15. prosinca 2017. godine Drustvo je definirano
kao sudjeluju¢e drustvo u grupi druStava zajedno
s druStvima Euroherc osiguranje d.d. i Agram life
osiguranje d.d.. Time je do$lo do izmjene rizi¢nog profila
drustva koje se najizrazenije odrazava kod vrednovanja
ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire drustava iz
RjeSenja i u izracunu kapitalnog zahtjeva za trzisni
rizik koncentracije. DruStvo ¢e u narednom periodu
pratiti dolazi li do novih promjena rizi¢nog profila koje
bi eventualno proizlazile iz RjeSenja odnosno ,grupe”
kako bi se adekvatno i pravovremeno mogle adresirati

promjene rizicnog profila. Drustvo nema obvezu

izvjeStavanja na grupnoj razini.

Proces upravljanja rizicima podrazumijeva preciznu
identifikaciju, procjenu, mjerenje i kontrolu rizika kojima
je Drustvo izlozenoili bi moglo bitiizlozeno u budu¢nosti
radi efikasnog upravljanja istima, a sve u cilju zasStite
osiguranika, ostvarenja planiranih financijskih rezultata
i povecanja ekonomske i trziSne vrijednosti imovine i

kapitala Drustva.

Bitno je naglasiti da djelatnik koji nosi funkciju upravljanja
rizicima nije jedini zaposlenik koji obavlja poslove
upravljanja rizicima. Postoji multidisciplinarni tim kojim
rukovodi Risk manager, a sastoji se od djelatnika iz svih
sektora koji su specijalisti za svoja podrucja djelovanja
i zaposlenici su drugih sektora, a aktivno sudjeluju u

analizama rizika i mjerenjima odnosno procjenjivanju

rizika kojimajestilikojima bimogla bitiizlozeno Drustvou
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svom poslovanju. Ti djelatnici posjeduju dodatna znanja,
metode i postupke za upravljanje rizicima te se tako
postize najbolji sinergijski efekt zajedni¢kog djelovanja
zaposlenika iz svih drugih sektora i Risk managera, te se
osigurava kvalitetno upravljanje rizicima.

Takoder, Drustvo je tijekom 2020. azuriralo Politike
upravljanja rizicima.
U okviru sustava upravljanja rizicima, Drustvo definira
Politike upravljanja rizicima i to za najmanje sljedeca
podrucja:

Preuzimanije rizika i oblikovanje pricuva

Upravljanje imovinom i obvezama

Ulaganja

Upravljanje rizikom likvidnosti

i koncentracijskim rizikom

Reosiguranje

Sustav upravljanja rizicima obuhvaca strategije, procese

i postupke izvjeS¢ivanja, nuzne za identificiranje,
mjerenje, pracenje, upravljanje rizicima te kontinuirano
izvjeStavanje o rizicima kojima je drustvo za osiguranje

izloZeno ili bi mogli biti izloZeno u svom poslovanju.

Rizik je mogu¢nost nastanka dogadaja koji mogu

nepovoljno utjecati na ostvarenje ciljeva.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sljedecih koraka:
Identificiranje i razumijevanije rizika
Kvalitativna i kvantitativna analiza rizika
Limitiranje rizika
Pracenje iskoriStenosti limita rizika
Upravljanje rizicima (trenutne i planirane mjere)
lzvjeStavanje o rizicima i sustavu upravljanja

Osnovni alat u procesu upravljanja rizicima je Katalog
rizika u kojem su popisani svi ili najznacajniji rizici kojima

je Drustvo izlozeno te koji prijete opstojnosti tvrtke,
njenom uspjehu i ostvarivanju poslovnih planova.

Ucinkoviti sustav upravljanja rizicima podrazumijeva
svjesnost o rizicima svih djelatnika DruStva te jasno
definirane uloge rukovodecih funkcija u identificiranju i
upravljanju rizicima. Pravovremeno identificiranje rizika
i efikasno upravljanje identificiranim rizicima rezultira
potpunim otklanjanjem rizika ili ograni¢avanjem utjecaja

rizika na poslovanje Drustva.

Sustav za upravljanje rizicima je u skladu s opc¢im
nacelima interno odredenih principa koji su potom
implementirani u tekuce poslovanje i koji su u skladu s
planovima i strategijama za buduce poslovanje.

* Nacelo sposobnosti preuzimanja rizika
Svako preuzimanije rizika mora biti unutar granica
sposobnosti Drustva da preuzme iste.

* Nacelo cjelovitosti sustava upravljanja rizicima
Sustav je sveobuhvatan, ako je obuhvatio sve sa
aspekta sustava upravljanja rizicima relevantne
aktivnosti i sve organizacijske jedinice Drustva.

¢ Nacelo djelotvorne komunikacije i protoka
informacija

Protok informacija u DruStvu mora i¢i u oba
smjera. Rukovodece razine moraju imati pristup
informacijama koje se odnose na donoSenje
poslovnih odluka i odluka u svezi upravljanja
rizikom, a kod zaposlenika mora postojati dovoljno
razvijena svijest, te dovoljna razina znanja kako bi
identificirali  pojedini rizik.

* Nacelo razgrani€enja ovlasti i poslova izmedu
svih zaposlenika
Vazno je jasno odvojiti odgovornosti i zadatke za

ograniCavanje i spreCavanje sukoba interesa.

* Nacelo kvalificiranosti zaposlenih
Zaposleni trebaju imati posebne vjestine i iskustvo
kako bimogliispunjavatisvoje zadatkeikako bizadaci
bili uspjesno izvrseni. Kontinuiranim usavrsavanjem
postize se poboljSanje osobnih poslovnih vjestina
potrebnih za uspjesno savladavanje sve sloZenijih
zahtjeva profesionalne karijere.

U sklopu sustava upravljanja rizicima Drustvo najmanje
jednom godiSnje provodi anticipativnu procjenu vlastitih
rizika i solventnosti (ORSA) koju odobrava Uprava i
Nadzorni odbor DrusStva. ORSA je definirana kao niz

procesa koji tvore alat za donoSenje odluka i strateskih
analiza. Namjera i zadatak joj je identifikacija, procjena,
pracenje, upravljanje i izvjeStavanje o kratkoronim i
dugorocnim rizicima kojima je osiguravaju¢e drustvo
izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u budu¢nosti, kao
i odredivanje vlastitog kapitala (engl. ,Own Funds”)
potrebnog da bi drustvo u svakom trenutku bilo

solventno tj. osiguralo pokrice svih potreba i obveza.

ORSA  nije
sveobuhvatna procedura spajanja nekoliko procesa,

izdvojen, samostalan proces, nego

redom:

Proces poslovnog planiranja na trogodisnjoj razini

U proces poslovnog planiranja ukljucena je Uprava
drustva koja daje planske veli¢ine zajedno sa
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Sektorom financija, prodaje, Steta, aktuarskom
funkcijom. Utvrdeni trogodisnji plan Uprava drustva
dostavlja risk manageru.

Izracun SCR - a, kapitalnih zahtjeva solventnosti

Nakon zaprimanja trogodisnjeg poslovnog plana
risk manager DruStva pristupa izracunu SCR - a
odnosno procjeni kapitalnih zahtjeva za svaku
pojedinu planiranu godinu u suradnji sa aktuarskom
funkcijom u drustvu.

Provedba stress scenarija

Nakon izrac¢una SCR - a, risk manager provodi minimalno
tri stres scenarija kako bi utvrdio solventnu poziciju
drustva u sluCaju nastupa nepovoljnih poslovnih
dogadaja.

Stres se provodinaonojimovinikoja predstavljaznacajan
udio u ukupnoj imovini drustva i koja je povijesno imala
znacajne promjene u vrijednosti. Pri tome se razmatra i
ocjena kvalitete imovine. Osim imovine stres scenarijima
obavezno su obuhvaceni prihodi od prodaje i izdaci za

osigurane slucajeve.

DruStvo vodi evidenciju i dokumentira svaki provedeni
ORSA proces i njen ishod.

Risk manager drustva izraduje kvalitativni izvjestaj, koji

sadrzava sljedece informacije:

Sazeti pregled okruzenja u kojem Drustvo posluje

SaZeti pregled poslovnog plana i pretpostavki za
kretanja znacajnih pozicija

Prikaz ukupnih potreba solventnosti, projekcije,
usporedbe te pojasnjenje istih

Usporedba ukupnih potreba za kapitalom po S Il u
odnosuna S |

Opis trenutnog stanja kapitala i solventnosti, te
analize pojedinih skupina rizika

Struktura vlastitih sredstava i opis kvalitete vlastitih
sredstava

Opis buduceg stanja kapitala i solventnosti,
te analize pojedinih skupinama rizika ovisno o
projekcijama buduceg stanja

Opis koristenih pretpostavki u stres scenarijima i
pojasnjenja istih

Opis dobivenih rezultata nakon provedenih stress
scenarija

Odnosdobivenihrezultataiograni¢enja postavljenih
od strane UUNO vezano za S Il solvency ratio i
pojedinacne limite skupina rizika

Analiza odstupanje od postavljenih limita i izvjesce
o prekoracenjima i visokom stupnju iskoristenosti
postavljenih limita

Opis i obrazloZenje rizika koje nije moguce
kvantificirati/koji  nisu uklju¢eni u standardnoj
formuli

Nakon izrade Internog/Nadzornog izvjeS¢a o provedenoj
ORSA-, izvieste
UUNO-u. Nakon sto UUNO odobri proces i rezultate
istog duzno je priopditi zakljucke provedene ORSA-e

risk manager druStva dostavlja

svim svojim relevantnim zaposlenicima.

Procjena vlastitih rizika i solventnosti daje uvid u
poziciju solventnosti Upravi Drustva s obzirom na plan
i strategiju kao i uvid u poziciju solventnosti u slucaju
nastupa rizika koji direktno utjecu na imovinu u kojoj je

Drustvo najizloZenije.

Pozicija Drustva u projiciranim razdobljima usporeduje
se s trenutnom pozicijom i ukoliko su uocena negativna
odstupanja preispituje se prije svega strategija ulaganja
i razmatraju se tehnike za smanjenje rizika. S obzirom da
u projiciranim razdobljima omjer solventnosti znacajno
premasuje postavljeni minimalni omjer solventnosti
Drustvo je u mogucnosti fokusirati se na ulaganja s
vec¢im prinosom koja nose i nesto vedi rizik odnosno

proizvode vedi kapitalni zahtjev.

Drustvo je razvilo metode koje omogucavaju brzi uvid
u efekte odluka Uprave DruStva po omjer solventnosti
te uvid u troSak ili oportunitetni trosak tih odluka, Sto
omogucava Upravi Drustva mogucénost brze reakcije na
eventualne izazove.

U sklopu izvjeStavanja o rizicima i sustavu upravljanja
razlikuje se interno i eksterno izvjestavanje.

Eksterno izvjeStavanje podrazumijeva izvjeStavanje za

javnu objavu i dostavu nadzornom tijelu, a odnosi se na:

lzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju
Redovito nadzorno izvjesce

ORSA report
Sadrzaj i opseg navedenih eksternih izvjeStaja propisani
su Zakonom o osiguranju, pravilnicima i smjernicama.

Interno izvjeStavanje odnosi se na izvjeStaje koje se
koriste za internu upotrebu, a dostavlja se nadzornom
tijelu na zahtjev. Interne izvjestaje Cine:

IzvjeS¢e o upravljanju rizicima

lzvjeS¢e o pracenju iskoristenosti limita
Risk manager Drustva na kraju svakog kvartala dostavlja
Upravi Drustva IzvjeSce o pracenju iskoristenosti limita.
U sklopu navedenog izvjesca prikazuju se manifestacije
rizika u odnosu na postavljene limite po pojedinoj

kategoriji rizika. Sve kategorije rizika prate se na
mjesecnoj ili kvartalnoj bazi dok se IzvjeS¢e dostavlja na

kraju svakog kvartala.
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Znacajna je uloga sustava upravljanja rizicima kod
odlucivanja o ulaganjima DruStva. U procesu odlucivanja
o ulaganjima DruStva, uloga je sustava upravljanja
rizicima analizirati utjecaj pojedine imovine na rizicni
profil i solventnost DruStva. Utjecaj na rizi¢ni profil i
solventnost druStva jedan je od bitnih kriterija u procesu
odlucivanja o ulaganjima uz kriterije kvalitete imovine,
prinosa i likvidnosti.

Odredivanje potreba solventnosti s obzirom na profil

rizicnosti provodi se sukladno poslovnoj strategiji
i poslovnim ciljevima Drustva. Odredena potreba
solventnosti treba osigurati poslovanje DruStva bez
ugroze strateskih ciljeva i zadrzavanje ciljanog rejtinga
Drustva. U slucaju znacajne promjene u rizicnom
profilu DruStva pristupa se ponovnoj procjeni potrebe

solventnosti.

B.5 Sustav unutarnje kontrole

B.5.1 Sustav unutarnje kontrole

U sklopu redovnih poslovnih procesa svaki pojedini

sektor Drustva kontinuirano provodi  kontrolne
postupke unaprjeduju¢i poslovne procese kako bi se
realizirali postavljeni ciljevi poslovanja Drustva kao sto
su uspjesnost i efikasnost poslovanja, zastita imovine,
pouzdanost financijskog izvjeStavanja, uskladenost
poslovanja s zakonskim propisima, internim politikama

i procedurama.

Interne kontrole provode se neposrednim nadzorom na
nacin da djelatnici svakog pojedina sektora u Drustvu u
okviru dodijeljenih procesa obilazi podruznice Drustva
gdje direktno, izravnom komunikacijom testira poslovne
procese.

O rezultatima provedenih internih kontrola izvjeStava se
Uprava Drustva.

B.5.2 Funkcija pracenja uskladenosti

Opseg djelovanja funkcije uskladenosti ogleda se u
procjeni uskladenosti svih internih akata Drustva sa
regulatornim zahtjevima, provjeri sustava nagradivanja
unutar DruStva u skladu s odgovaraju¢im upravljanjem
rizicima, sudjelovanju u sprje€avanju sukoba interesa i
savjetovanju Uprave i poslovnih jedinica o svim pitanjima
za koje je rizik uskladenosti relevantan.

Nacin rada pracenja uskladenosti sastoji se u:

a) neovisnom
jedinica i

pracenju  uskladenosti
klju¢nih  funkcija Drustva,

poslovnih

b) savjetovanju i
Drustva,

proaktivnom djelovanju unutar

C) izvjeStavanjuoriziku uskladenostina svim razinama.
Funkcija pracenja uskladenosti jamci postojanje pravila,
procedura i operativnih praksi koje na ucinkovit nacin
sprieCavaju krSenja ili povrede vazecih propisa na
podru¢ju svih poslovnih aktivnosti Drustva, ukljucujudi
i podrucje zaStite potroSaca, transparentnosti i zastite
osobnih podataka, kao i drugih pravnih propisa.

Funkcija pracenja uskladenosti je sastavni dio unutarnjih
kontrola Drustva, uz funkciju kontrole rizika, aktuarsku
funkcijuiunutarnjureviziju, te predstavlja sustav procesa
uspostavljen s ciliem da osigura da Drustvo posluje u
skladu sa svim relevantnim zakonima i regulatornim
zahtjevima, kodeksima i prihvacenim profesionalnim

praksama.
Organizacijsku  strukturu  pracenja kontrole
uskladenosti Cine:

a) poslovnejedinice kroz tekuce aktivnostiiposlovanje
- nominirane osobe unutar poslovnih jedinica imaju
odgovornost za rutinsku verifikaciju i uskladenost
s azurnim informacijama o klju¢nim zahtjevima,
rizicima i kontrolnim indikatorima

b) funkcija pra¢enja uskladenosti uz pomo¢ ostalih
kontrolnih  funkcija

C) interna revizija koja provodi neovisne i redovne
naknadne provjere ukupnog okvira upravljanja
rizikom uskladenosti i same funkcije uskladenosti.

Funkcija pracenja uskladenosti temelji se na nacelu
neovisnosti koje jamci da ne postoji sukob interesa
izmedu odgovornosti  za uskladenost i ostalih
odgovornosti koje obavlja funkcija uskladenosti, da je
ista samostalna organizacijska jedinica unutar Drustva,
da ima odgovornost prema Upravi i Nadzornom
odboru Drustva te slobodu pristupa svim podacima
i informacijama u poslovanju Drustva, nuznim za
uskladenosti.

obavljanje pracenja

Poslovi Drustva organizirani su u Cetiri osnovna Sektora
(prodaja, Stete, financijsko-racunovodstveni poslovi i
informatika).

Temeljem Clanka 97.st.2. Zakona o osiguranju (,Narodne
novine”, 30/2015; 112/2018; 63/2020 i 133/2020) kao
i tocke 6. Politike o pracenju uskladenosti Drustva,
Voditelj funkcije uskladenosti dostavlja Upravi Drustva i
Nadzornom odboru redovno izvjeSce za 2020. godinu, 0
uskladenosti Drustva sa Zakonom o osiguranju i drugim
propisima kojima se ureduje poslovanje.
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Tijekom 2020. godine, funkcija pra¢enja uskladenosti
je pravovremeno savjetovala i izvjeStavala Upravu o
svim propisima kojima se ureduje poslovanje drustva
za osiguranje, a u ovom izvjeS¢u posebno isticemo
slijedece:

Na poslovanje Drustva tijekom 2020-te godine je najvise
utjecaja imala globalna pandemija uzrokovana Sirenjem
bolesti COVID-19 od mjeseca ozujka 2020 godine.

U Narodnim novinama su kroz godinu objavljivane
Odluke stozera civilne zastite 0 mjerama ogranicavanja
okupljanja, rada u trgovinama i usluznim djelatnostima
koje je Drustvo moralo primijeniti i uskladiti sa svojim
poslovanjem u cilju zastite zdravlja djelatnika i korisnika
nasih usluga.

Sukladno tome Drustvo Je uskladivalo poslovanje i kroz
donoSenje odluka ili naputaka o:

skracenju radnog vremena prodajnih mjesta,

ograniavanju broja osoba u zatvorenim prostorima
i smjenskirad,

uvodenjem obaveznog nosenja zastitnih maski u
zatvorenim prostorima,

zamjeni djelatnika na radnim mjestima zbog
bolovanja ili zbog propisanih samoizolacija,

zabranama terenskog rada ili ogranicavanjem uz
koriStenjem obveznih propusnica,

koriStenju opcija odrzavanja radnih sastanaka na

isticanju obaveznih upozorenja na prodajnim
mjestima i poslovnim zgradama,

obaveznom mijerenjem temperature djelatnika pri
ulasku u poslovne zgrade,

opskrbljivanju dezinfekcijskim sredstvima i drugim
zastitama za sigurnije obavljanje poslova,

dezinfekciji poslovnih prostora,
prihvacanju elektronske dokumentacije,
dostavljanju polica i drugih zakonom propisanih
dokumenata korisnicima nasih usluga putem
elektronske poste.
U navedenom periodu, Drustvo nije zaprimilo nijedan
prigovor ili odluku o nepoStivanju propisanih mjera.
Tijekom 2020. godine u Narodnim novinama su
objavljene i dvije izmjene Zakona o osiguranju kroz:

Zakon o izmjenama i dopunama zakona o osiguranju
(NN 63/2020 0d 28.05.2020)i

Zakon oizmjenama idopunama zakona o osiguranju
(NN 133/2020 0d 2.12.2020).

Drustvo se uskladilo s navedenim zakonskim izmjenama.

u Narodnim novinama
bitni
poslovanje DruStva, a propisani od nadzornog tijela

Takoder su tijekom 2020.

objavljeni i slijedec¢i pravilnici za uskladeno

Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u

daljnjem tekstu: HANFA):

daljinu,
Pravilnik o izracunu, visini i naplati naknada koje se placaju HANFI za 2020. godinu NN 2/2020
Pravilnik o izmjeni pravilnika o uvjetima za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela u drustvu za NN 15/2020
osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje
Pravilnik o izmjeni pravilnika o izvjeStavanju o znac¢ajnim promjenama i izvjeStavanju na zahtjev HANFE NN 15/2020
Pravilnik o izmjeni pravilnika o uvjetima za obavljanje klju¢ne funkcije NN 15/2020
u drustvu za osiguranje/drustvu za reosiguranje
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o uvjetima za obavljanje funkcije ¢lana uprave i ¢lana
nadzornog odbora drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, prokurista drustva za osiguranje NN 15/2020
odnosno drustva za reosiguranje i ovladtenog zastupnika podruznice drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o statistickim standardima osiguranja NN 15/2020
Pravilnik o uvjetima za stjecanje i provjeru stru¢nih znanja potrebnih za obavljanje poslova ovlastenog aktuara NN 67/2020
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskin i dodatnih izvjeStaja drustva NN 98/2020

za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje

Pravilnik o uvjetima za obavljanje funkcije ¢lana uprave i ¢lana nadzornog odbora drustva za osiguranje

odnosno druStva za reosiguranje, prokurista drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i

NN 102/2020

ovlastenog zastupnika podruznice drustva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje
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Uprava Drustva je nalozila Sektorima uskladenje
bududih financijskih izvjeStavanja sukladno zatrazenom
u navedenim pravilnicima, te su sve propisane Politike
DruStva potrebne zaizboriprocjenu postojanja uvjeta za
obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva i/ili prokurista
DruStva, kao i ¢lanova Nadzornog odbora uskladene sa
navedenim Pravilnicima.

Tijekom 2020-te je nastavljena redovna edukacija
propisana Pravilnikom o stru¢nosti i primjerenosti
distributera osiguranja i distributera reosiguranja i upisu
u registar (Narodne novine 16/2019 od 15.02.2019) kroz

postojedi sustav e-learning.

Djelatnica koja obavlja Funkciju za pracenje i kontrolu
distribucije osiguranja i reosiguranja je kroz pristup
koriStenja baza podataka Hanfa-e pravovremeno
upozoravala djelatnike Drustva ili vanjske ovlastene
distributere o obvezi obnavljanja edukcije kroz zadane

teme po modulima:

Modul | - Police nezivotnih osiguranja
Modul Il - Distribucija

Modul Il - Stete

Modul IV - Prituzbe

Modul V - Potrosaci

Modul VI - trziSte osiguranja

Modul VII - Etika

Modul VII - Financijska stru¢nost

Proces rjeSavanja prituzbi i prigovora u
2020. godini

Sukladno propisanom Pravilniku o postupanju s

prituzbama i prigovorima zainteresiranih  osoba,
utvrden je nacin i postupak podnoSenja i rjeSavanje
prituzbi i prigovora, pracenje i postupanje po istima.
Drustvo je imenovalo osobe za davanje odgovora na
prituzbe i prigovore zainteresiranih osoba. Prituzbe
i prigovori zainteresiranih osoba evidentiraju se
elektronickim putem, te je u 2020. godini zabiljezeno 27
prituzbi iz poslovanja Drustva na podrucju Republike
Hrvatske. lzvjeS¢e o prituzbama je pravovremeno
dostavljeno HANFA-i sukladno Pravilniku o izvjeStavanju
0 znacajnim promjenama kroz Informaciju o prituzbama
ugovaratelja osiguranja, osiguranika ili korisnika iz
ugovora o osiguranju. Sva dokumentacija je pohranjena
u Registru prituzbi DruStva i interni revizor je obavio

reviziju procesa.

Na podrucju poslovanja DrusStva u Republici Italiji
zaprimljeno je i obradeno 60 prituzbi, te sukladno

zakonskim  propisima  Republike lItalije, izvjeSce
je objavlieno na nasoj web stranici www.adriatic-

assicurazioni.it.

S obzirom na velicinu portfelja DrusStva moze se zakljuciti
da nije bilo prituzbi koje bi ukazivale na materijalni rizik
neuskladenosti.

Zastita osobnih podataka - Uredba GDPR

Drustvoima propisanu Politiku zaStite osobnih podataka,
cilj koje je uspostaviti primjerene procese upravljanja
i zasStite osobnih podataka ispitanika i drugih fizickih
osoba Ciji se osobni podaci obraduju. Predmetna Politika
utvrduje pravila povezana sa zastitom pojedinaca u
pogledu prikupljanjaiobrade osobnih podatakate pravila
povezana s kretanjem osobnih podataka. Primjenjuje
se na sve obrade osobnih podataka u Drustvu, osim
u slucajevima obrade podataka koji su anonimizirani ili
je svrha obrade statisticka analiza iz koje nije moguce
identificirati pojedinca. Drustvo je imenovalo Sluzbenika
za zastitu osobnih podataka. Drustvo je evidentiralo 1
upit u 2020. godini vezan za zastitu osobnih podataka
te s obzirom na veli¢inu portfelja moze se zakljuditi
kako nema razloga za ukazivanje na materijalni rizik
neuskladenosti.

Compliance funkcija je u 2020. godini provjerila pravnu
validnost internih akata DruStva, kao i drugu relevantnu
dokumentaciju za koju smatra da su od vaznosti za
ispunjenje cilja, cjelovitog, ucinkovitog i kontinuiranog
pracenja uskladenosti Drustva sa relevantnim propisima
po pojedinim pravnim podrucjima kako slijedi:

1. Radno-pravnii kadrovski elementi drustva

2. Obvezno-pravni odnosi Drustva sa poslovnim
partnerima

3. Tehnicko organizacijski elementi Drustva-IT
kontinuitet i razvijanje
4. Odnosi/komunikacija Drustva sa:
HANFO-om,
HUO-om
HGK-om
AZOP-om

5. Podrucje provodenja zastite klijenata-pravo
na prituzbu osiguranika, korisnika osiguranja i
ugovaratelja osiguranja

6. Pracenje novodonesenih zakona i drugih propisa
i dr. (propisi, strucni i znanstveni ¢lanci, sudska
praksaisl.).

U 2020. godini kontinuiranim nadzorom, pracenjem i
redovnim procjenjivanjem poslovanja DruStva u smislu
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poStivanja zakona, podzakonskih propisa, poglavito
donesenih od strane HANFA-e, internih procedura,
politika i drugih internih akata Drustva niti u jednom
od Cetiri osnovna sektora DruStva nisu uoceni propusti
ili nepridrzavanje obveza u skladu sa relevantnim

propisima.

B.6 Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija je u okviru organizacijske strukture
Drustva uspostavljena kao samostalna funkcija ¢ime joj
je osigurana neovisnost. Kao klju¢na funkcija ima sve
potrebne ovlasti i resurse za obavljanje svojih zadataka.
Aktuarsku funkciju ¢ine svi aktuari zaposleni u Drustvu.
U odnosu na druge funkcije i organizacijske jedinice
DruStva ima operativhu neovisnost i o svom radu
neovisno i direktno izvjestava Upravu DruStva. Uprava
DrusStva omogucila je aktuarskoj funkciji neogranicen
pristup svim bazama

informacijama i podataka

potrebnim za obavljanje dodijeljenih zadataka.

Zadaci aktuarske funkcije

Glavnizadaciiodgovornostiaktuarske funkcije u Drustvu

susliedeleiprovode se barem jednom godisnje:
koordinacija i nadzor izracuna tehnickih pricuva

osiguravanje primjerenosti metodologija i modela
kao i pretpostavki na kojima se temelji izracun
tehnickih pricuva

procjenjivanje dovoljnosti i kvalitete podataka koji
se upotrebljavaju u izracunu tehnickih pricuva

usporedba najbolje procjene s iskustvom

obavjeStavanje Uprave i Nadzornog odbora o
pouzdanosti i primjerenosti izraCuna tehnickih
pricuva

iskazivanje
preuzimanja

misljenja o
rizika

cjelokupnoj
osiguranja

politici

iskazivanje misljenje o primjerenosti programa
reosiguranja

sudjelovanje u ucinkovitoj sustava

upravljanja rizicima.

provedbi

Osim navedenih zadataka, aktuarska funkcija u Drustvu
obavlja i ostale aktuarske poslove sukladno Zakonu o
osiguranju ukljuCujuci poslove imenovanog ovlastenog
aktuara.

Takoder, aktuarska funkcija sudjeluje u ORSA procesu
DruStva u kojem ima znacajnu ulogu priizracunu SCR-a,
odnosno procjeni kapitalnih zahtjeva za svaku pojedinu
planiranu godinu te prilikom provodenja stres scenarija.

Svim navedenim aktivnostima aktuarska funkcija pridonosi

ucinkovitoj provedbi sustava upravljanja rizicima Drustva.

Provedba aktuarske funkcije

Za ispunjavanje svojih zadaca, aktuarska funkcija ima
potpun i slobodan pristup svim podacima i osoblju
vaznima za provodenje svakog angazmana. Aktuarska
funkcija provodi svoje zadace samostalno te u suradnji
sa drugim organizacijskim jedinicama i funkcijama u
Drustvu. Podatke potrebne za izracun tehnickih pricuva
aktuarska funkcija prikuplja i validira u suradnji sa svim
sektorima u Drustvu, informatike, Steta, financija i
racunovodstva te sektora prodaje. Koristeci relevantne
podatke Drustva, aktuarska funkcija primjenjuje strucna
znanja za izracun tehnickih pricuva DruStva koristedi
prikladne aktuarske postupke i metode. Takoder,
aktuarska funkcija komunicira sa funkcijom upravljanja
rizika prilikom izraCuna regulatornih kapitalnih zahtjeva,
potrebnog solventnog (SCR) i minimalnog potrebnog
kapitala (MCR), za koje su kao ulazni podaci potrebni
iznosi tehnickin pricuva. Aktuarska funkcija sudjeluje
u zadacima vezanim za rizik osiguranja prateci da li su
preuzimanje rizika i adekvatnost sustava reosiguranja
u skladu sa strategijom upravljanja rizicima Drustva.
Nositelj aktuarske funkcije najmanje jednom godisnje
sastavlja izvjeSce o aktivnostima aktuarske funkcije kroz
godinu te njihovim rezultatima koje se dostavljaju Upravi
i Nadzornom odboru Drustva.

B.7 Funkcija pracenja i kontrole
distribucije osiguranja

Nastavno na implementaciju Direktive (EU) 2016/97 o
distribuciji osiguranja u Zakon o osiguranju (Narodne
novine, broj 30/151 112/18, 63/20, 133/20) koji je stupio
na snagu 22. prosinca 2018. i uvedene promjene na
podrucju distribucije osiguranja i reosiguranja, nastavilo
se sa redovitim pracenjem distributera.

Vodimo racuna da zaposlenici drustva za osiguranje/
reosiguranje, koji su izravno ukljuceni u distribuciju
osiguranja i/ili reosiguranja, ispunjavaju propisane
uvjete za obavljanje povjerenih im poslova u okviru
politika i postupaka tog drustva za osiguranje i drustva
zareosiguranje, a koji su uvjet za kontinuiranu stru¢nost
te primjerenost tih zaposlenika kako je to propisano
Pravilnikom o strucnosti i primjerenosti distributera
osiguranja i distributera reosiguranja i upisu u registar,
kojeg je donijela Hanfa 07.02.2019. godine (dalje u tekstu

Pravilnik).

U suradnji s Upravom i stru¢nim sluzbama Drustva
implementiran je sustav edukacije E-learning koji
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zadovoljava sve propisane module, kao i njihovo
propisano minimalno trajanje, kojim postizemo zakonsku
obvezu od minimalnih 15 sati edukacije godisnje i

ispunjavamo uvjet strucnosti sukladno clanku 422.

Nastavno na ¢lanak 423. stavak 4. Zakona o osiguranju,
svi ¢lanovi Uprave drustva, nositelji klju¢nih funkcija i
funkcije IDD-a kao i svi zaposlenici odjela prodaje koji
rade u DruStvu potpisali su Izjavu o primjerenosti, kojom
izjavljuju postojanje dobrog ugleda sukladno stavku 2.
istog Clanka i obvezu pisanim putem obavjeStavanja u
sluaju prestanka ispunjavanja tih uvjeta. Sve izjave su
arhivirane i Cuvaju se u digitalnom obliku.

Takoder, reguliranisuiodnosizasvefiziCckeipravne osobe
koje za Drustvo obavljaju poslove distribucije osiguranja
i/ili reosiguranja na temelju drugog ugovornog odnosa,
sklapanjem IDD dodatka ugovoru o obavljanju poslova
distribucije osiguranja.

Cijela prodajna mreza je prosla potrebnu edukaciju i
obavjeStena je o novonastaloj izmjeni kod sklapanja
ugovora o osiguranju. lako se u praksi taj dio u velikoj
mjeri ve¢ provodio, i dalje se ponavlja slijedece:
potrebno je prikupiti od potrosaca dovoljno

informacija na temelju kojih ¢e se utvrditi zahtjevi i
potrebe potroSaca

potrebno je potroSacu dati objektivne informacije o
proizvodu kako bi donio informiranu odluku o kupnji

potrebno je potrosacu predati pisanu Informaciju
ugovaratelju osiguranja u kojoj mu se daje i
informacija o tome daje li Drustvo ili ne savjete o
proizvodu osiguranja koji prodaje

potrebno je potrosacu predati dokument s
informacijama o proizvodu neZivotnog osiguranja
(IPID)

potrebno je obavijestiti potrosaca o naravi primitaka
koju primaju zaposlenici u vezi s ugovorom o
osiguranju za poslove distribucije.
Koristimo IPID u prodajnom razgovoru kako bismo
pojasnili proizvod klijentu, jer on je sazetak bitnih
karakteristika proizvoda (pokri¢a, izuzeca, iskljucenja..).

Ako se ponuda Salje u elektronskom obliku, IPID
dokument potrebno je slati kao pdf privitak uz ponudu,
kao i Informacije za klijente ili ugovaratelja osiguranja.

Urucivanjem ovog dokumenta klijentu smatramo da
smo ispunili uvjet davanja objektivnih informacija o
proizvodu.

Nakon odradenih edukacija, u terenskom obilasku
prodajnih mjesta nositelj funkcije za pracenje i kontrolu

distribucije osiguranja i reosiguranja u Drustvu naglasak
je stavio na provjeru izdavanja obveznih obrazaca
klijentu.

Nositelj funkcije za pracenje i kontrolu distribucije
osiguranja i reosiguranja u Drustvu je ukljucen u Radnu
grupu nositelja funkcije za pracenje i kontrolu distribucije
osiguranja i reosiguranja pri HUO-u.

O svim biljeSkama sa sastanka Radne grupe kao i svim
novostima koje izadu na stranicama HANFA-g, a vezane
su uz distribuciju osiguranja/reosiguranja, uredno se
obavjeStava Uprava Drustva.

B.8 1zdvajanje poslova

DruStvo nema izdvojenih poslova.

B.9 Sve ostale informacije

Nema znacajnihinformacija uvezissustavom upravljanja.
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C. Profil rizicnosti

C.1Kapital i solventnost

C.1.1Kapital i solventnost na 31.12.2020.

DruStva moraju imati prihvatljiva vlastita sredstva koja pokrivaju potrebni solventni kapital (SCR). SCR se kalibrira
tako da se u obzir uzmu svi mjerljivi rizici kojima je izloZzeno drustvo. Pokriva postojece poslove kao i nove poslove
Cije se sklapanje ocekuje tijekom sljedecih 12 mjeseci. Jednak je rizi¢noj vrijednosti (VaR) osnovnih vlastitih sredstava

drusStva sa stupnjem pouzdanosti od 99,5% tijekom jednogodisnjeg razdoblja.

Drustvo je izracunalo potrebni solventni kapital koristedi standardnu formulu. Rezultati i kapitalna pozicija Drustva

sukladno zahtjevima prema Solventnosti Il na dan 31.12.2020. dani su sljede¢om tablicom.

Trenutna pozicija u kn 31.12.2020

Vlastita sredstva (Own funds) 1.270.683.164
Potrebni solventni kapital (SCR) 666.946.644
Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala (SCR) 190,52%
Minimalni potrebni kapital (MCR) 166.736.661
Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala (MCR) 762,09%

Vlastita sredstva na 31.12.2020. iznose 1.270.683.164 kn. Potrebni solventni kapital izracunat koristenjem standardne
formule iznosi 666.946.644 kn. Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala na 31.12.2020. je na razini od 190,52%.
Minimalni potrebni kapital iznosi 166.736.661 kn dok je pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala na razini od
762,09%.

Potrebni solventni kapital (SCR)

Potrebni solventni kapital (SCR) sastoji se od osnovnog potrebnog kapitala (BSCR) uvecanog za kapitalni zahtjev za
operativni rizik te umanjen prilagodbom za sposobnost tehnickih pricuva i odgodenih poreza da umanje gubitak.
Operativni rizik ¢ini 3,95% ukupnog potrebnog solventnog kapitala. Efekt umanjenja prilagodbe za sposobnost
tehnic¢kih pricuva i odgodenih poreza da umanje gubitak iznosi 24,93%. Obzirom na projiciranu prosje¢nu dobit prije
poreza u budu¢em razdoblju od 5 godina koja iznosi 118 mil kn Drustvo bi bilo u mogu¢naosti iskoristiti puni iznos
odgodene porezne imovine.

stﬁ 666.946.644

escr | N | 6,549,501

scrop I 25 336.023

166.238.981 [ELIIEIS

-400.000.000 -200.000.000 0 200.000.000 400.000.000 600.000.000 800.000.000 1.000.000.000

Struktura potrebnog solventnog kapitala
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Osnovni potrebni solventni kapital (BSCR)

Osnovni potrebni solventni kapital (BSCR) na 31.12.2020. iznosi 806.849.601 kn. Promatrajuci strukturu osnovnog
potrebnog solventnog kapitala (BSCR) vidljivo je kako je trzisni rizik najznacajniji s iznosom od 663.792.662 kn, a
potom ga slijedi preuzeti rizik nezivotnog osiguranja s iznosom od 278.653.156 kn. Ucinak diversifikacije je smanjenje
BSCR-a za 205.541.812 kn.

1.000.000.000

806.849.601
800.000.000
663.792.662
600.000.000
400.000.000
278.653.156

200.000.000

Diversification

. 49.101.169 20.844.426 effects
BSCR ! Market risk ! Non life ! Counterparty ! Health ! !
underwriting risk default risk underwriting risk

-200.000.000

-205.541.812
-400.000.000

Struktura BSCR

Pored izracuna kapitala i solventnosti pomocu standardne formule, Drustvo provodi i procjenu ukupnih potreba
solventnosti. Rizici koje Drustvo procjenjuje su:

rizik osiguranja (engl. underwriting risk),

trzisni rizik,

kreditni rizik,

operativni rizik,

rizik likvidnosti,

koncentracijski rizik,

strateski rizik ili rizik poslovnog okruzenja,

rizik ugleda.
DruStvo izraduje svoj rizi¢ni profil u kojem identificira i procjenjuje rizike, identificira sadasnje mjere upravljanja
rizikom, predlaZe i provodi planirane mjere te temeljem uspostave i provedbe planiranih kontrolnih mjera ponovno
provodi identifikaciju svakog pojedinog rizika.

Nakon identificiranja rizika pristupa se kvalitativnoj i kvantitativnoj analizi rizika.

Kvalitativna analiza rizika podrazumijeva podrobnije opisivanje rizika, opisivanje utjecaja i meduovisnosti s drugim
rizicima. Kvalitativnom analizom postavljaju se temelji za kvantificiranje rizika koje je moguce kvantificirati, dok za
rizike koje nije moguce kvantificirati kvalitativna analiza predstavlja osnov za dodjeljivanje ocjena. Nakon kvalitativne
analize pristupa se kvantitativnoj analizi rizika.

Kvantitativna analiza rizika provodi se pomoc¢u FMEA metode (eng. Failure mode and effects analysis) koja obuhvaca
sustavne metode za identificiranje potencijalnih pogresaka (rizika) prije njihova nastanka. Tri su klju¢na parametra
procjene rizika:

SEVERITY - Procjena ozbiljnosti i teZzine pojedinog rizika (iznos potencijalne Stete uslijed ostvarenja rizika).
PROBABILITY (Occurence) - vjerojatnost pojavljivanja pojedinog rizika (koliko je vjerojatno da se rizik pojavi).
DETECTABILITY - mogu¢nost prepoznavanje rizika prije manifestacije.

Svrha kvantifikacije rizika je odredivanje koji su rizici materijalno znacajni, kako bi se Drustvo usmijerilo na upravljanje

najznacajnijima.
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Znacajne promjene tijekom izvjestajnog razdoblja
U tablici u nastavku dan je pregled svih promjena potrebnog solventnog kapitala tijekom izvjeStajnog razdoblja te su
opisane najznacajnije promjene.

SCR 31.12.2020. / 31.12.2019.

31/12/2019 31/12/2020 3;1'21122'.22002109' 3;1"?122'.22002109/
Potrebni solventni kapital (SCR) 528.426.682 666.946.644 138.519.962 126,21%
Operativni rizik (Operational risk) 21.827.172 26.336.023 4.508.852 120,66%
ADJ tax -115.996.101 -166.238.981  -50.242.880 143,31%
Osnovni potrebni kapital (BSCR) 622.595.611 806.849.601 184.253.990 129,59%
Diverzifikacija -172.694.955  -205.541.812 -32.846.856 119,02%
Osnovni potreni kapital bez diverzif. 795.290.566  1.012.391.413 217.100.847 127,30%
TrZiSni rizik (Market risk) 490.668.007 663.792.662  173.124.655 135,28%
Diverzifikacija -204.098.065 -319.311.281 -115.213.216 156,45%
Ukupno suma svih podmodula 694.766.072 983.103.943 288.337.871 141,50%
Kamatni rizik (Interest rate risk) 18.756.605 7.638.831 1117773 40,73%
Rizik vlasn. vrij. papira (Equity risk) 264.729.552 177.501.875 -87.227.676 67,05%
Rizik promjene cijene nekretnina (Property risk) 183.952.005 203.297.681 19.345.676 110,52%
Rizik prinosa (Spread risk) 53.264.869 54.196.749 931.880 101,75%
Valutni rizik (Currency risk) 9.383.574 8.176.562 -1.207.011 87,14%
Rizik koncentracije (Concentration risk) 164.679.468 532.292.244 367.612.776 323,23%
?ciﬂ‘n’;:iri%‘;'t‘ie:g‘f’aﬁ:’fizsi;’”‘ge ugovorne strane 33.902.296  49.101.169  15.198.872 144,83%
Diverzifikacija -1.845.839 -2.080.081 -234.242 112,69%
Rizik neispunjena obveza druge ug. strane bez diverzif. 35.748.135 51.181.249 15.433.114 143,17%
::‘%‘Z:;'nrt'f:; :ids'i("")"s“’emg osiguranja (Health 22.349.843  20.844.426  -1.505.416 93,26%
Rizik NSLT zdravstvenog osiguranja (Non-SLT Health) 22.349.843 20.844.426 -1.505.416 93,26%
:LZ‘;Z:;LEIZ;Z r'i‘:z)i"““ih osiguranja (Non life 248.370.420 278.653.156  30.282.736 112,19%
Diverzifikacija -48.150.482 -47.961.307 189.175 99,61%
Preuzeti rizik nezivotnih osiguranja bez diverzif. 296.520.902 326.614.463 30.093.561 110,15%
Rizik premije i pricuve (Premium & reserve risk) 215.267.726 248.842.611 33.574.885 115,60%
Rizik katastrofe nezivotnog osig. (Non-life CAT risk) 81.253.176 77.771.853 -3.481.324 95,72%

Najznacajnije promjene potrebnog solventnog kapitala vidljive su u modulima trziSnog rizika i preuzetog rizika
nezivotnih osiguranja.

Kapitalni zahtjev iz modula trzisnih rizika povec¢ao se u 2020. godini za 173.124.655 kn. Najvece povecanje vidljivo
je kod kapitalnog zahtjeva rizika koncentracije koji se povecao za 367.612.776 kn. Povecanje je rezultat stupanja
na snagu RjeSenja HANFA-e od 15. prosinca 2017. zbog Cega DruStvo kod izraCuna kapitalnog zahtjeva za rizik
koncentracije tretira izlozenosti prema drustvima iz Rje3enja kao jednu izlozenost. Nadalje, zbog drukcije metode
vrednovanja (prilagodena metoda udjela) ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire drustava iz Rje3enja, vrijednost
ulaganja odnosno ukupna izlozenost kroz viasnicke vrijednosne papire se povecala.

Smanjenje kapitalnog zahtjeva rizika vlasnickih vrijednosnih papira uzrokovano je tretmanom ulaganja u hrvatska
drustva iz RjeSenja kao dugorocna vlasnicka ulaganja ¢ime je faktor trenuta¢nog smanjenja pri izracunu kapitalnog
zahtjeva rizika vlasnickih vrijednosnih papira sa 39%+SA odnosno 49%+SA smanjen na 22%.

Kapitalni zahtjev rizika promjene cijena nekretnina povecao se za 19.345.676 kn zbog povecanja ulaganja u nekretnine
koje sluze za neposredno obavljanje djelatnosti i ulaganja u nekretnine koja ne sluze za neposredno obavljanje djelatnosti.
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Kapitalni zahtjev preuzetog rizika nezivotnih osiguranja
biljezi rast od 30.282.736 kn zbog povecanja kapitalnog
zahtjeva rizika premije i pricuve Sto je u skladu s
ostvarenim povecanjem premije u 2020. godini.

C.2 Preuzeti rizik

Drustvo je izlozeno preuzetom riziku nezivotnog

osiguranja i preuzetom riziku zdravstvenog osiguranja.

Kapitalni zahtjev koji proizlazi iz preuzetog rizika
nezivotnog osiguranja je drugi najznacajniji rizik u
ukupnom osnovnom kapitalnom zahtjevu s iznosom
od 278.653.156 kn. Odnosi se na rizik premije i pricuva
u iznosu od 248.842.611 kn te na rizik katastrofe
nezivotnog osiguranja u iznosu od 77.771.853 kn.
Diversifikacija umanjuje ukupni kapitalni zahtjev po
preuzetom riziku nezivotnog osiguranja za 47.961.307
kn. Sukladno osigurateljnom portfelju Drustva najvedi
kapitalni zahtjev proizlazi iz premija i pricuva osiguranja
od automobilske odgovornosti.

Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja generira kapitalni
zahtjev u ukupnom iznosu od 20.844.426 kn.

C.3 Trzisni rizik

Kapitalni zahtjev koji proizlazi iz trziSnog rizika
najznacajniji je u ukupnom osnovnom kapitalnom
zahtjevu u kojem sudjeluje s iznosom od 663.792.662 kn
odnosno udjelom od 82.27% (u izracun udjela ukljuceni
diversifikacijski  ucinci).

Trzisni rizik se sastoji od sliedecih rizika: Rizik
koncentracije, Rizika promjene cijena nekretnina, Rizika
vlasnickih vrijednosnih papira, Rizika prinosa, Valutnog
rizika i Kamatnog rizika, te diversifikacijskih ucinaka kako

je prikazano u grafikonu u nastavku.

Najznacajniji je rizik koncentracije koji generira kapitalni

zahtjev u iznosu od 532.292.244 kn. Visoki kapitalni
zahtjev proizlazi iz visoke koncentracije izlozenosti
prema drustvima iz RjeSenja koja se tretiraju kao jedna
pojedinacna izloZzenost koja nema dodijeljen rating
od vanjske rating agencije zbog Cega je trenutacni
faktor umanjenja maksimalnih 73%. Drustvo je prema
drusStvima iz rjeSenja izlozeno kroz ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire, ulaganja u dane zajmove, ulaganja u
korporativne obveznice i ulaganja u depozite. Znacajni
dio imovine Drustvo je ulozilo u nekretnine na temelju
kapitalni zahtjev za rizik promjene
cijena nekretnina u iznosu od 203.297.681 kn. Tredi

Cega proizlazi

najznacajniji rizik je rizik vliasnickih vrijednosnih papira
koji generira kapitalni zahtjev u iznosu od 177.501.875
kn. Drustvo je u usporedbi s 2019. godinom smanijilo
kapitalni zahtjev za rizik vlasnickih vrijednosnih papira
tretiranjem ulaganja u hrvatska drustva iz RjeSenja kao
dugorocna vliasnicka ulaganja ¢ime je faktor trenuta¢nog
smanjenja pri izraCunu kapitalnog zahtjeva rizika
vlasnickih vrijednosnih papira sa 39%+SA odnosno
49%+SA smanjen na 22%. Cetvrti znacajni rizik je rizik
prinosa koji u ukupnom trziSnom riziku sudjeluje s
iznosom od 54.196.749 kn. Podmodul valutnog rizika
proizlazi iz valutne neuskladenosti imovine i obveza i
¢ini svega od 1,2% ukupnog kapitalnog zahtjeva trzisSnog
rizika. Rizik kamatne stope proizlazi iz kamatonosne
imovine u koju DruStvo s jedne strane i kamatonosnih
obveza s druge strane, te generira kapitalni zahtjev u
iznosu od 7.638.831 kn. Diversifikacija smanjuje ukupni

kapitalni zahtjev trzisSnih rizika za 319.311.281 kn.

C.3.1Podmodul rizika vlasnickih
vrijednosnih papira

Podmodul rizika vlasnickih vrijednosnih

podmodul rizika za vlasnicke vrijednosne papire vrste 1,

ukljucuje

800.000.000

663.792.662
600.000.000 | 532.292.244
400.000.000 -

203.297.681 177.501.875
200.000.000 -
54.196.749 Diversification
0 . . 8.176.562 7.638.831 effects
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risk rate risk

-200.000.000
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Struktura trzisSnog rizika
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podmodul rizika za vlasnicke vrijednosne papire vrste 2 i
dugorocna vlasnicka ulaganja.

Vlasnicki vrijednosni papiri vrste 1 obuhvacaju vlasnicke
vrijednosne papire uvrStene na uredenim trzistima
zemalja clanica Europskoga gospodarskog prostora
(EGP) i Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj
(OECD).

Vlasnicki vrijednosni papiri vrste 2 obuhvacaju vlasnicke
vrijednosne papire uvrstene na trzistima dionica zemalja
koje nisu ¢lanice EGP-a i OECD-a, vlasnicke vrijednosne
papire koji nisu uvrdteni, robu i ostala alternativna
ulaganja. Obuhvacaju svu imovinu osim one koju
pokrivaju podmodul kamatnog rizika, podmodul rizika
promjene cijene nekretnina ili podmodul rizika prinosa.

Potrebni  kapital
vrste 1 jednak je gubitku osnovnih vlastitih sredstava
koji bi nastao zbog trenutacnog smanjenja koje je
jednako zbroju 39 % i simetri¢ne prilagodbe vlasnickih

vrijednosnih  papira.

za vlasnicke vrijednosne papire

Drustvo je na 31.12.2020. imalo ulaganja u ukupnom
iznosu od 2.248.913 kn u vrijednosne papire vrste 1 sto
je proizvelo kapitalni zahtjev od 866.303 kn (bez ucinka
diversifikacije).

Potrebni
vrste 2 jednak je gubitku osnovnih vlastitih sredstava
koji bi nastao zbog trenutalnog smanjenja koje je
jednako zbroju 49 % i simetri¢ne prilagodbe vlasnickih
vrijednosnih  papira.

kapital za vlasnicke vrijednosne papire

Drustvo je na 31.12.2020. imalo ulaganja u ukupnom
iznosu od 128.915.271
primjenjuje faktor trenutnog smanjenja od 49% +
simetri¢na prilagodba, Sto je proizvelo kapitalni zahtjev
od 62.550.901 kn (bez ucinka diversifikacije).

kn u imovinu na koju se

Potrebni kapital za vlasnicke vrijednosne papire koja
se tretiraju kao dugorocna vlasnicka ulaganja jednak je

gubitku osnovnih vlastitih sredstava koji bi nastao zbog
trenutacnog smanjenja koje iznosi 22%.

Drustvo je na 31.12.2020. imalo ulaganja u ukupnom
iznosu od 547.002.644 kn u imovinu na koju se
primjenjuje faktor trenutnog smanjenja od 22%, sto
je proizvelo kapitalni zahtjev od 120.340.582 kn (bez
ucinka  diversifikacije).

Pored neposrednih ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne
papire DruStvo je u izracunu kapitalnog zahtjeva
rizika vlasnickih vrijednosnih papira uzelo u obzir i
posredna ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire
transparentnog pristupa za
u investicijske fondove. Vrijednost imovina koja je

primjenom ulaganja

tretirana transparentnim pristupom u riziku vlasnickih
vrijednosnih papira iznosila je 7.217.829 kn.

Simetri¢na prilagodba na 31.12.2020. iznosila je -0,48.
Drustvo nema strateskih ulaganja na 31.12.2020.

C.3.2 Podmodul rizika koncentracije

Rizik koncentracije je rizik koji proizlazi iz nedovoljne
diversifikacije ulaganja odnosno koncentracije izlozenosti
prema pojedinacnim izlozenostima. IzloZzenosti prema
drustvima koja pripadaju istoj korporativnoj grupi

tretiraju se kao pojedinacne izloZenosti.

Drustvo je u 2020. godini zabiljeZilo znacajan porast
rizika koncentracije. Razlog
povecanja je stupanje na snagu RjeSenja HANFA-e od
15.prosinca 2017. to je posljedi¢no dovelo da se sve

kapitalnog zahtjeva iz

izlozenosti prema drustvima iz RjeSenja tretiraju kao
jedna pojedinacnaizloZzenost. Time je za sva pojedinacna
drustvaiz RjeSenja postavljen jedinstvenipragizloZzenosti
naraziniod 1,5% od osnovice za rizik koncentracije, iznad
kojeg se izlozenosti tretiraju jedinstvenim faktorom
trenutacnog smanjenja koji iznosi maksimalnih 73% iz
razloga Sto grupa po rjeSenju nema dodijeljen rating od
strane vanjske rating agencije.

Rizik koncentracije tredi je najznacajniji trzisni rizik
kojem je Drustvo izloZzeno. Kapitalni zahtjev iz rizika
koncentracije na 31.12.2020. iznosi 532.292.244 kn.

Riziku koncentracije Drustvo je izlozeno prvenstveno
preko ulaganja u dionice, udjele, depozite i dane zajmove.

C.3.3 Podmodul rizika promjene cijena
nekretnina

Potrebni kapital za rizik promjene cijene nekretnina
jednak je gubitku osnovnih vlastitin sredstava koji bi
nastao zbog trenutacnog trajnog smanjenja vrijednosti
nekretnina od 25%.

Drustvo na 31.12.2020. ima ulaganja u nekretnine
(zemljista, zgrade, oprema i ulaganja u nekretnine) u
ukupnom iznosu od 857.129.606 kn. Nekretnine su
lokacijski diversificirane Sto osigurava manju izlozenost
promjenama cijena nekretnina na pojedinim lokacijama.

Kapitalni zahtjev iz rizika promjene cijena nekretnina
na 31.12.2020. iznosio je 203.297.681 kn. U osnovicu
za izraCun kapitalnog zahtjeva za rizik promjene cijena

nekretnina Drustvo nije ubrojilo nekretnine i opremu u
najmu (MSFI 16).

C.3.4 Podmodul rizika prinosa

Rizik raspona proizlazi iz osjetljivosti vrijednosti imovine,
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obveza i financijskih instrumenata izloZenih kreditnom
riziku na promjene kamatnih stopa
bezrizicnih kamatnih stopa.

iznad razine

DruStvo unutar podmodula rizika prinosa racuna
kapitalni zahtjev koji proizlazi iz osjetljivost na promjene
iz ulaganja u drzavne obveznice

denominirane i financirane u domacoj valuti bilo koje

kamatnih stopa

druge drZave ¢lanice, u korporativne obveznice, depozite
i zajmove. Ukupni kapitalni zahtjev iz rizika prinosa na
31.12.2020. iznosi 54.196.749 kn. Vecina kapitalnog
zahtjeva rizika prinosa proizlazi iz ulaganja u zajmove.

C.3.5 Podmodul kamatnog rizika

Kamatni rizik je rizik za svu imovinu i obveze ija je fer
vrijednost osjetljiva na promjene trzisnih kamatnih
stopa. U izracun kapitalnog zahtjeva iz kamatnog rizika
od imovine uklju¢ena su ulaganja u duznicke vrijednosne
papire, ulaganja u zajmove i ulaganja u depozite, a sa
strane obveza ukljucene su tehnicke pricuve i primljeni
krediti, odnosno sva kamatonosna imovina i obveze. Na
31.12.2020. kapitalni zahtjev iz kamatnog rizika iznosi
7.638.831 kn.

C.3.6 Podmodul valutnog rizika

Valutni rizik je rizik promjene fer vrijednosti imovine
i obveza koji proizlazi iz osjetljivosti imovine i obveza
na promjene tecajeva stranih valuta. Kapitalni zahtjev
za rizik od povecanja odnosno smanjenja vrijednosti
strane valute u odnosu na lokalnu valutu jednak je
gubitku osnovnih vlastitih sredstava koji bi nastao zbog
trenutacnog povecanja odnosno smanjenja vrijednosti

strane valute od 25 % u odnosu na lokalnu valutu.

Kapitalni zahtjev iz podmodula valutnog rizika iznosi
8.176.563 kn 3$to je rezultat zadovoljavajuce valutne
uskladenosti imovine i obveza denominiranih u stranim
valutama.

C.4 Kreditni rizik - rizik neispunjenja
obveza druge ugovorne strane

Modul rizika neispunjenja obveza druge ugovorne
strane odrazava moguce gubitke zbog neocekivanog
neispunjenja obveza ili pogorsanja kreditnog polozaja
drugih ugovornih strana i duznika druStava za osiguranje
i drustava za reosiguranje tijekom sljedecih 12 mjeseci.

Kapitalni zahtjev rizika druge ugovorne strane proizlazi
iz potrebnog kapitala po izlozenostima vrste 1 i
izlozenostima vrste 2. Od izloZzenosti vrste 1 za Drustvo
su znafajni gotovina u banci i ugovori o smanjenju
rizika odnosno ugovori o reosiguranju. Od izlozenosti
vrste 2 za Drustvo su znacajna dospjela potrazivanja
od posrednika, ugovaratelja osiguranja i ostala dospjela
potrazivanja.

Kapitalni zahtjev rizika druge ugovorne strane od
izlozenosti vrste 1 na 31.12.2020. iznosi 10.173.458 kn,
a od izloZenosti vrste 2 iznosi 41.007.791 kn. Znacajno
poveclanije izlozenosti vrste 2 u 2020. godini u usporedbi
s 2019. godinom rezultat je sklopljenih ugovora o ustupu
trazbine umjesto ispunjenja s druStvom Agram leasign
d.o.o.. UCinak diversifikacije smanjuje ukupni kapitalni
zahtjev rizika neispunjenja obveza druge ugovorne
strane za 2.080.081 kn.

Pozicija u kn 31.12.2020.

Kapitalni zahtjev rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane 49.101.169
Ucinak diverzifikacije -2.080.081
Zbroj izloZenosti 51.181.249
IzloZenosti vrste 1 10.173.458
I1zloZenosti vrste 2 41.007.791
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C.5 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti znaci rizik da drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje ne bude u mogucnosti
unoviti svoja ulaganja i drugu imovinu kako bi podmirilo

svoje financijske obveze o njihovom dospijecu.

Uprava DruStva je postavila kvalitetan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i
dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se
odnose na upravljanje likvidnoS¢u. Drustvo upravlja
svojom likvidnoS¢u odrzavanjem adekvatnih pricuva,
koje obracunava u skladu sa Zakonom o osiguranju
kako bi pokrilo sve svoje potencijalne obveze temeljem
Steta. Drustvo takoder ima znacajne iznose kratkorocnih
kredita koji mu omogucuju dostatna sredstva kroz duljiili
kraci rok. Aktuarski izracun tehnickih pricuva se obavlja
kvartalno, kako bi se osiguralo postojanje dostatnih

iznosa pricuva. Drustvo takoder treba osigurati dostatna

Do 1 godine

1-3 godina

3-5godina

investicijska sredstva kako bi pokrilo svoje pricuve u
skladu sa Zakonom o osiguranju.

Tijekom 2020. Drustvo je bilo veoma likvidno, te ni u
jednom mijesecu nije identificirana nelikvidnost Drustva
odnosno Drustvo se nije naslo u situaciji nemogucnosti

izvrSavanja svojih obveza.

DruStvo u sklopu redovnog poslovanja uredno izvrSava
svoje obveze odnosno redovne obveze izvrSava iz
redovnih priljeva novca.
izvanrednih dogadaja koji bi uzrokovali znacajne obveze,
DruStvo raspolaze s dovoljno imovine za pokrice tih

U slucaju nepredvidenih

obveza.

U sklopu upravljanja rizikom likvidnosti promatrana je
rocna uskladenost imovine i obveza na dan 31.12.2020.
Raspored imovine i obveza prema roc¢noj strukturi
prikazan je sljede¢om tablicom.

5-10 godina 10-15 godina 15-20 godina 20 viSe Ukupno

Obveznice i komercijalni

/€. 19.007 45.027 38.275 14.570 213 117.092
zapisi

Zajmovi (ukljucuju i 46.203 72161 65.648 124.189 103.433 140,001 551.634
kamatu)

Depoziti (ukljucuju 44.223 16.050 44197 12.464 116.933
kamatu)

Dionice i udjell 129.294 533.521 662.815
Nekretnine 857.254 857.254
Odgodenai tekuca 20.350 20.350
porezna imovina

Potrazivanja 352.059 352.059
Ostala imovina 108.771 108.771

[1]Imovina ukupno 699.558 133.237 168.470 684.743 103.646 140.001 857.254  2.786.909
Tehnicke pricuve 289.404 234371 112.293 152.110 61.368 25.213 18190 892.949
Obveze po kreditima 49.956 10.242 42.680 1.512 104.390
nggeoge”a porezna 5.389 148 22136 450 61.010 89.133
Ostale obveze 118.354 118.354

[2] Obveze ukupno

RAZLIKA [1]-[2]

463.103

236.455

244.761

-111.523

177.109

-8.639

154.072

530.671

61.368

42.278

25.213

114.788

79.200

778.054

1.204.826

1.582.083

Prilikom raspodjele ulaganja u dionice prema dospije¢u, Drustvo je dionice koje se odlukom Uprave tretiraju kao

dugorocna vlasnicka ulaganja svrstalo u dospijece 5-10 godina, a sva ostala ulaganja u dionice u dospijece do 1

godine. Pritome je imalo u vidu ulaganja u dionice tipa 2, svrstane takoder u dospijece do 1 godine, ali sa umanjenom

knjigovodstvenom vrijednosti za 4%, procijenjenoj na osnovu povijesnih podataka o trgovanju. Prosjecna cijena

dionica u transakcijama bila je 4% manja od knjigovodstvene vrijednosti. Nekretnine su svrstane u dospijece 20

godina i viSe. Obveznice, zajmovi i depoziti rasporedeni su vremenski prema dospijec¢u pojedine imovine sukladno

ugovorima, te ukljuCuju i buduce prihode od kamata. PotraZivanja su rasporedena na rok dospije¢a do 1 godine

bududi se ista uglavnom odnose na potrazivanja po premiji, a na osnovu jednogodisnjih ugovora.
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Prilikom raspodjele obveza, a koje se u najve¢em dijelu
odnose natehnicke pricuve, najbolja procjena premijskin
pricuva i pricuva Steta raspodijeljena je na temelju
projekcija buduc¢ih novcanih tokova procijenjenih na
osnovu kretanja povijesnih podataka dok je margina za
rizik postavljena na dospijece do 1 godine. Obveze po
kreditima rasporedene su sukladno uvjetima iz ugovora i
sadrze bududitroSak kamata. Odgodena porezna obveza
rasporedena je sukladno vremenskoj strukturi imovine
na koju se odnosi dok su ostale obveze rasporedene na
dospijece do 1 godine.

Zakljucak rizika likvidnosti

Kako je razvidno iz gore navedenog, Drustvo u svakoj
od vremenski prikazanih struktura, osim u periodu 1-5
godina kumulativno, zadovoljava uskladenost imovine
i obveza na nacin da kod dospije¢a pojedine obveze
Drustvo raspolaze s dovoljno imovine za njihovo
podmirenje. Ro¢na uskladenost u prvojgodinibiljeZivisak
imovine nad obvezama koji se moze uciniti dostupnim
u periodu 1-5 godina. Pored znacajnog viska imovine
nad obvezama u prvoj godini i u narednim godinama
takoder postoji znacajan visak imovine nad obvezama
koji se moZe uciniti dostupnim za pokri¢e nedostatka u
periodu 1-5 godina uz odredene troskove i diskonte pri
eventualnoj prodaji imovine.

C.5.1 0cekivana dobit ukljucena u buduce
premije

Ukupaniznos oCekivane dobiti koja je uklju¢ena u buduce
premije iznosi 8.550 tisuc¢a kn i izracunat je sukladno
Clanku 260. stavak 2 Delegirane Uredbe Komisije (EU)
2015/35. Ocekivana dobit uklju¢ena u buduce premije
predstavlja oCekivanu vrijednost dobiti koja proizlazi iz
novcanih tokova koji su rezultat ukljucenja u tehnicke
pricuve premija koje se odnose na postojece ugovore
0 osiguranju, a za koje se olekuje da ¢e se primiti u
buducnosti.

C.6 Operativni rizik

Operativni rizik znaci rizik gubitka koji nastaje zbog
neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih postupaka,
osoba odnosno sustava ili zbog vanjskih dogadaja.

S obzirom na poslove osiguranja i poslove reosiguranija,
izracun potrebnog kapitala za operativni rizik uzima u
obzir opseg tih poslova, u smislu zaradenih premija i
tehnickih pricuva koje se odnose na te obveze osiguranja
i obveze reosiguranja.

Kapitalni zahtjev iz operativnog rizika izracunat koristeci

standardnu formulu na 31.12.2020. iznosi 26.336.024 kn.

C.7 Ostali znacajni rizici

U sklopu utvrdivanja vlastitog rizi¢nog profila Drustvo
je identificiralo sve rizike kojima je izlozeno ili bi moglo
biti izlozeno u buducénosti. Kao znacajne skupine rizika
drustvo je prepoznalo stratedki rizik i rizik ugleda koji
nisu obuhvaceni standardnom formulom.

Strateski rizik ili rizik poslovnog okruzenja definiran

je strateSkim poslovnim odlukama koji proizlazi iz

neprilagodenih  poslovnih  odluka promjenama u
okruzenju. Ovaj rizik reflektira uskladenost strateskih
cilijeva, poslovnih ciljeva i resursa rasporedenih za
postizanje tih ciljeva. Strateski ciljevi Drustva ocituju se
kroz poslovni plan koji je odobren od strane Nadzornog
odbora Drustva. Kako bi se osigurala pravilna provedba
tih ciljeva, strateSke kontrole obavljaju nadzor nad
poslovnim ciljevima. Stalno se prate trziSna kretanja
i kretanja konkurencije, zahtjevi trZista kapitala,
regulatorni zahtjevi te se sukladno kretanjima istih
vrSe prilagodbe. Ovaj se rizik procjenjuje i analizira
kvartalno temeljem analize vjerojatnosti prepoznavanja,
pojavljivanja i ozbiljnosti nastanka nepovoljinog dogadaja

za Drustvo.

U 2017, 2018., 2019. i 2020. godini Drustvo biljezi rast
premijskih prihoda te ocekuje nastavak trenda i u
sliede¢im godinama. Svjesno Strateskog rizika i pouceno
iskustvom Drustvo je provelo scenarij pada premijskih
prinoda od 5% u usporedbi s ostvarenim rezultatom
2019. godini. Pad premijskih prihoda od 5% rezultirao bi
smanjenjem prihoda od 37,6 mil kn.

Najznacajnija vrsta osiguranja u poslovanju drustva
je Osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih
vozila, te je stoga DruStvo izraCunalo efekt smanjenja
premijskin prihoda po toj vrsti osiguranja od 10%.
Smanjenje premijskih prihoda bilo zbog smanjenja
premije bilo zbog manjeg broja osiguranja dovelo bi do
smanjenja prihoda DruStva za 37,3 mil kn.

Strateski rizik koji bi se manifestirao kroz promjene
u zakonodavstvu,
osigurateljnojtrzisnoj utakmici rezultirao bi maksimalnim
godisnjim smanjenjem prihoda DruStva od 37 mil kn.

gospodarskom okruZenju ili u

Rizik ugleda odnosi se na mogucnost negativne javne
percepcije DruStva, a odnosi se na nerazumijevanje, ili
naknadno utvrdivanje problema koji za rezultat mogu
imati negativne posljedice na brend i korporativni ugled.

Mjere koje se provode u ocCuvanju dobrog ugleda
podrazumijevaju:
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poznavanje i razumijevanje trzista i djelovanje
sukladno zakonskim propisima i dobrim poslovnim
obicajima

edukacija djelatnika na svim razinama

njegovanje dobrih odnosa s lokalnom zajednicom i
sveukupnom javnoscu

razvijanje korporativnih vrijednosti kod djelatnika
internu kontrolu

brizan odnos s osiguranicima

planirano upravljanje informacijama putem odnosa
s javnoscu

planirane marketinske aktivnosti

C.8 Ostale informacije

C.8.1Ulaganja

DruStvo ulaze svojuimovinu postujucinacelo razboritosti
odnosno ulaze uimovinuiinstrumente Cije rizike Drustvo
moze primjereno utvrditi, mjeriti i pratiti, kojima moze
primjereno upravljati, nadzirati ih i izvjeS¢ivati o njima i
koji na primjeren nacin uzimaju u obzir prilikom procjene
svojih ukupnih potreba za solventnos¢u. Sva imovina,
a posebno ona kojom se pokrivaju minimalni potrebni
kapital i potrebni solventni kapital, ulaZze se na nacin koji
osigurava sigurnost, kvalitetu, likvidnost i profitabilnost
portfelja u cjelini. Povrh toga, lokalizacija te imovine
mora biti takva da se osigura njezina raspolozivost. Osim
rizika kojima je odredena vrsta imovine izloZzena utjeca;
na odluku o ulaganju u odredenu imovinu ima i oCekivani
prinos na ulaganje. Uprava Drustva odgovorna je za
pronalazenje ravnoteze izmedu rizicnosti i ocekivanog
prinosa pri
imovinu. U situaciji visokog omjera solventnosti Drustvo

odlucivanju o ulaganjima u pojedinu

je spremno ulagati u rizi¢niju imovinu veceg prinosa ne
ugrozavajuci ciljani omjer solventnosti.

Drustvo na 31.12.2020. ima visak Vlastitih sredstava nad
Potrebnim solventnim kapitalom u iznosu od 603.737
tisu¢a kn i odli¢nu ro¢nu uskladenost imovine i obveza
gdje u prvoj godini postoji visSak imovine nad obvezama
u iznosu od 236.455 tisu¢a kn. Navedena pozicija
omogucava Drustvu da kod odlucivanja o ulaganjima
moze vedi znacaj dati prinosu iz ulaganja naustrb vecem
kapitalnom zahtjevu koji ta imovina generira.

C.8.2 Tehnike smanjenja rizika

DrusStvo koristi reosigurateljnu zastitu prenoSenjem

viska rizika drusStvu za reosiguranje, kao mijeru

upravljanja rizikom i izravnavanja rizika, prvenstveno u
cilju: stabilnosti poslovanja ogranicavanjem odnosno

umanjenjem svojih obveza uslijed kolebanja i odstupanja
u odnosu na predvidanja i proSirenje kapaciteta za

preuzimanje rizika iznad vlastitin kapaciteta. Takoder,
Drustvo reosigurateljnom zastitom postize slijedece
strateSke ciljeve:

povecavanije vlastitih kapaciteta poslovanja
fleksibilnost u preuzimaniju rizika

smanjenje fluktuacije Steta (po visini ili u¢estalosti)
odrzavanije financijske stabilnosti

stru¢na i tehnicka pomo¢

dodatno povjerenje osiguranika

Kao sredstva prijenosa dijela rizika posebice velikih
rizika i onih s velikim osiguranim svotama, reosiguranje
omogucava Drustvu i ostvarenje ve¢e homogenizacije
portfelja na nac¢in da se ograni¢ava maksimalna svota
vlastitin obveza, te posljedi¢no osigura stabilnost u
rezultatima poslova preuzimanja rizika.

Tijekom 2020. godine, a kao i tijekom prethodnih
godina, Drustvo e koristiti razne oblike proporcionalne
i neproporcionalne reosigurateljne zastite te ¢e u
svom poslovanju osim sklopljenih opc¢ih ugovora o
reosiguranju koristiti i pojedinacne (fakultativne) ugovore
O reosiguranju.

Pri koriStenju reosigurateljne zastite DruStvo uvijek
nastoji kvalitetno upravljati reosigurateljnim rizikom
koji je definiran kao vjerojatnost neispunjenja ugovorne
obveze reosiguratelja prema Drustvu kao osiguratelju
temeljem sklopljenog ugovora o reosiguranju. Drustvo
tako nastoji uvijek prenositirizik samo uglednim svjetskim
reosigurateljima ciji je kreditni rejting objavljen od
strane renomirane rejting agencije i ograniciti izlozenost
prema pojedinom reosiguratelju usitnjavanjem rizika
uklju¢ivanjem vise nositelja rizika (reosiguratelja) u svaki
ugovor o reosiguranju.

Takoder DruStvo nastoji pri ugovaranju reosiguranja
istovjetnosti
sudbine gdje reosiguratelj slijedi sudbinu Drustva

uvijek osigurati primjenu nacela tzv.

kao osiguravatelja i to kako u pogledu rizika koji su

reosigurani, tako i u pogledu nacina na koji je Steta
likvidirana.

DruStvo Stiti svoje poslovanje strukturom reosigurateljne
zastite koja je krojena po najvisSim standardnim na
medunarodnom trziStu reosiguranja u suradnji s
renomiranim brokerom, globalnim ekspertom za

poslove  reosiguranja.

Op¢i ugovori koje Drustvo koristi su sklopljeni na
nacin da u pravilu zadovoljavaju potrebe drustva za
reosigurateljnom zastitom te su rezultat dugogodisnje
brokerima na

suradnje s reosiguravateljima i

medunarodnom trziStu reosiguranja. U slucaju da
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op¢i ugovor nije adekvatno rjeSenje kod specificnog
problema, postoji instrument specijalnog prihvata kojim
se u opci ugovor, nakon korespondencije s vodecim
reosiguravateljem, cedira rizik koji prvotno nije mogao
biti cediran u ugovor zbog specificnosti istog. U slucaju
da ni ovim nacinom nije udovoljeno potrebama drustva,
Sto se dogada u vrlo iznimnim situacijama tj., gotovo
nikad, pristupa se sklapanju pojedinac¢nog odnosno
fakultativnog ugovora o reosiguranju. Istim se Drustvo
koristi i za reosiguranje rizika koji nisu reosigurani op¢im
ugovorima O reosiguranju.

Kod sklapanja pojedinacnog odnosno fakultativhog
ugovora o reosiguranju svakom riziku koji se plasira u
reosiguranje se pristupa na koncizan i precizan nacin
s ciliem maksimiziranja zaStite DruStva. Ponuda za
sklapanjem ovakvog oblika reosigurateljne zastite
se u pravilu zatrazi od veleg broja reosigurateljnih
partnera s ¢ime se postize diverzificiranost potencijalne
reosigurateljne zastite dok se istovremeno stremi
potreba

najoptimalnijem moguc¢em zadovoljavanju

Drustva.

S obzirom da Drustvo pristupa medunarodnom trzistu

reosiguranja dugi niz godina, razvilo je uspjesne
poslovne odnose s brojnim uglednim reosiguravateljima
koje njeguje iz godine u godinu. Imajudi u vidu navedeno,
reosigurateljna zastita dobivena putem op¢ih ugovora
0 reosiguranju ili pojedinacnih odnosno fakultativnih
ugovora o reosiguranju je rezultat strategije DruStva
da se fokusira na izgradnju stabilnih poslovnih odnosa
s renomiranim sudionicima medunarodnog trzista

reosiguranja koji zadovoljavaju najvise standarde

financijskih
ocjenama odnosno rejtinzima dobivenim od strane istih.

rejting agencija S$to pokazuju visokim

Pored navedenog, znacCajan faktor predstavlja
profesionalnost reosiguratelja, postojece iskustvo u
suradnji, spremnost na stru¢nuitehnicku podrsku u svim
segmentima reosiguranja, kao i cijena reosigurateljne
zastite. Pri odabiru i procjeni reosiguratelja konzultacije
se obavljaju i s brokerom koji iznosi sugestije na temelju

svojih saznanja s medunarodnog trziSta reosiguranja.

Drustvo na godisnjoj razini obnavlja opce ugovore
0 reosigurateljnom pokri¢cu te iz godine u godinu
nastoji poboljSati uvjete istih ugovora imajuci u vidu
tekuce i buduce potrebe Drustva. Kontinuirani razvoj
reosigurateljnog pokrica koje DruStvo ugovara sukladno
svojim potrebama je jedna od strateSkih odrednica
koju Drustvo detaljno revidira i prilagodava vlastitim
potrebama za reosigurateljnom zastitom uzimajudi u
obzir aktualnosti i ponudu na medunarodnom trzistu

reosiguranja.

U nastavku je naveden detaljniji pregled instrumenata
reosigurateljne zastite Drustva.

Pregled reosigurateljne zastite

1. Opé¢i ugovori o reosiguranju

Drustvo ce tijekom 2020. godine koristiti op¢e ugovore
o reosiguranju sklopljene s visoko rangiranim svjetskim
reosigurateljiima putem medunarodnog brokera i to:

1) za Zelenu kartu obveznog osiguranja

automobilske odgovornosti

2) za pojedine vrste imovinskih rizika (pozar
i tehnicke grane) u vrsti osiguranja 08 -
Osiguranje od pozara i elementarnih Steta,
09 - Ostala osiguranja imovine, 13 - Ostala
osiguranja od odgovornosti i 16 - Osiguranje
raznih financijskih  gubitaka

3) zarizik potresa

Opci ugovori o reosiguranju koje Drustvo koristi u svojoj
strukturi reosigurateljne zaStite su neproporcionalni
ugovori o reosiguranju viska Stete te svotno-ekscedentni
proporcionalni ugovor.

2. Pojedinacni (fakultativni) ugovori o reosiguranju

Za rizike koji
reosiguranju ili prelaze njihov kapacitet, Drustvo moZze,

nisu obuhvaceni op¢im ugovorima o

ukoliko isti ne budu ukljuCeni u op¢i ugovor putem
instrumenta specijalnog prihvata, odluciti o sklapanju
po
gd
uv

edinacnih (fakultativnih) ugovora o reosiguranju,
e Ce se pojedinacno za svaki rizik odluciti pod kojim
etima se ugovara reosigurateljna zastita, pri cemu

[

= =

udjel Drustva u riziku moZe biti manji od maksimalnog
pokrica.

[y

Najvecu vjerojatnu Stetu (nadalje PML) mozemo definirati
kao najveCu Stetu koja se moze ocekivati, iz oprezne
procjene, kao posljedica jednog Stetnog dogadaja kada
klju¢ni sustavi zastite rade prema ocekivanju, a izrazava
se kao postotak vrijednosti predmeta osiguranja tj.
najeksponiranije cjeline, uzimajuci u obzir vrstu, opseg
i visinu pokrica.

Za rizike do visine vlastitih udjela ne provodi se posebna
procedura utvrdivanja PML-a ve¢ se isti uzima u visini
svote osiguranja. U okviru samog postupka procjene
PML-a utvrduje se opseg i Sirina ugovorenih pokri¢a kao
obveza osiguratelja s obzirom na ugovorene rizike. U
okviru ugovorenih rizika utvrduju se konkretne okolnosti
iz kojih ugovoreni rizici proizlaze. One obuhvacaju
¢injenice koje su od utjecaja na osigurani rizik.

Kako bi se utvrdile sve Cinjenice, ako je potrebno, radi se
izvjeSc¢e o pregledu rizika na temelju kojeg se utvrduje i
visina PML-a.
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Adriatic osiguranje d.d. izloZenost riziku ocjenjuje na
temelju podataka o zaracunatoj premiji po vrstama
osiguranja i ukupno, premiji predanoj u reosiguranje
po vrstama osiguranja i ukupno, udjelima osiguranja po
pojedinim vrstama u ukupnom portfelju, potrebnom
solventnom kapitalu, prihvatljivim vlastitim sredstvima,
podacimaoagregatnimiznosima Stetaipremije u periodu
promatranja do uzastopnih 15 godina, te uzimajudi u
obzir politiku DruStva obzirom na preuzimanje rizika i

vlastitu ocjenu rizika i solventnosti.

Imajuc¢i u vidu kombinacije navedenih podataka, a
posebno znacaj pojedinih vrsta u ukupnom portfelju,
Drustvo ocjenjuje izlozenost riziku temeljem vlastitih
udjela kao % od prihvatljivih vlastitih sredstava odnosno
(neto) provjeru potrebitosti
reosiguranja i kapaciteta Drustva.

zadrzane premije uz

Izbjegavanje kumulacije rizika dodatno se kontrolira
kroz pracenje ugovora o reosiguranju i zakljucenje

fakultativnog  reosiguranja.

Vrsta pojedinacnih  odnosno fakultativnin  ugovora
0 reosiguranje koje DrusStvo sklapa se razlikuje od
specifitnog slucaja do sluc¢aja, odnosno svakom riziku se
pristupa individualno te se preciznom analizom odreduje
vrsta reosigurateljnog ugovora koji je optimalan za
pojedinacan rizik. U obzir se uzimaju i uvjeti i trendovi
koji vladaju na medunarodnom trziStu reosiguranja koji
utjeCu na spomenuti oblik reosigurateljnog pokri¢a te
cijenu reosigurateljne zastite.

U najceScem slucaju se koriste neproporcionalni ugovori
o fakultativnom reosiguranju tj. ugovori o reosiguranju
viSka Stete te proporcionalni ugovori o reosiguranju tj.
kvotni ugovori o reosiguranju.

Pracenje reosigurateljnih ugovora, izvjeStavanje i
sustav kontrola

1. Opdi ugovori o reosiguranju

Po sklopljenim ugovorima o reosiguranju viska Stete
reosiguranju)
planirane premije za reosigurateljnu godinu, broker

(neproporcionalni  ugovori o na bazi
(reosiguratelj ako je ugovor zakljucen direktno, nadalje:
broker) dostavlja Debit note za pla¢anje minimalne i
depozitne premije po ugovorenim linijama (layerima). Po
isteku reosigurateljne godine, brokeru se dostavlja iznos
stvarno ugovorene premije, te se na temelju izracuna i
vec placene minimalne i depozitne premije vrsi konacni
obracun.

Za Stete koje prema ugovoru treba prijaviti

reosigurateljimaispuni se obrazac prijave Steta i bordero
te se 3alju brokeru.

Za svotno-ekscedentni ugovor 0  reosiguranju
(proporcionalni ugovor o reosiguranju) dostavljaju se
podaci o rizicima koji se cediraju u navedeni ugovor,
tj. dostavlja se po isteku svakog kvartala bordero
distribucije premije u kojem su detaljno navedeni svi

podaci potrebni za procjenu rizika.

Po isteku kvartala u svrhu kvartalnog obracuna prema
reosigurateljima potrebni su podaci o nastalim Stetama
po reosiguranim policama za sve godine kod kojih je bilo
ugovoreno reosigurateljno pokrice. Isti se odnose na
likvidirane Stete u proteklom kvartalu i Stete u pricuvi
na kraju kvartala. Podaci o Stetama sortiraju se prema

ugovornim godinama i vrstama osiguranja.

Na temelju navedenih podataka, dostupnih putem
informacijskog sistema ili prikupljenih iz podruznica
DruStva, osobe zaduzZene za reosiguranje rade obracune
za Drustvo koji se dostavlja brokeru. Obracuni imaju
unaprijed dogovoreni oblik i sadrzaj za svaku vrstu
osiguranja.

Kvartalni obracuni u dogovorenom obliku dostavljaju
se brokeru. Nakon njihove kontrole dostavljenog im
obracuna, broker Salje Debit i Credit note, ovisno o
konacnom saldu obracuna.

2. Pojedinacni (fakultativni) ugovori o reosiguranju
Kada se ukaze potreba za sklapanje pojedinacnog
odnosno  fakultativnog ugovora © reosiguranju,
osobe zaduzene u svakoj podruznici DruStva imaju
na raspolaganju IT alat kojim se evidentira zahtjev
za reosigurateljnim pokricem. Osobe zaduzene za
reosiguranje, nakon primitka navedenog zahtjeva te
analize istog zahtjeva, pristupaju medunarodnom trzistu
reosiguranja u cilju pronalazenja najoptimalnijeg rieSenja
za zastitu DruStva. Koordinacijom osoba zaduzenih
za reosiguranje i osoba zaduZenih za navedeni rizik
za kojeg je potrebna reosigurateljna zastita, te ostalih
hijerarhijskih struktura unutar Drustva, ugovara se
polica osiguranja te reosigurateljno pokri¢e detaljno

dogovoreno s reosigurateljnim partnerom.

U ovom slucaju Drustvo se nastoji voditi slijede¢im
nacelima: nacelo istovjetnosti sudbine (tzv. Follow the
Fortune) gdje reosiguratelj slijedi sudbinu Drustva kao
osiguratelja kako u pogledu rizika koji su reosigurani,
tako i u pogledu nacina na koji je Steta likvidirana; nacelo
maksimalno dobre volje (tzv. Utmost Good Faith); nacelo
kontinuiteta; te nacelo arbitraze i mirenja kako bi se
svako neslaganje pokusalo prvenstveno rijesiti mirnim

(izvansudskim) putem.

Sektorskom strukturom Drustva odreden je nacin
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pracenjaievidentiranja rizika za koje postoji potencijalna
potreba za reosigurateljnom zastitom ovog oblika.

C.8.3 Testiranja otpornosti na stres i
analiza scenarija

Drustvo je projekciju 2020. godine odlucilo podvrgnuti
istodobno dvoma scenarijima koji rezultiraju znacajnim

smanjenjima vrijednosti imovine kako bi se utvrdila

otpornost Drustva u tako trzisnim

kretanjima.

nepovoljnim

Trzisni rizik je najznacajniji rizik (skupina rizika) kojoj je
Drustvo izlozeno. 1z tog razloga Drustvo je odlucilo
podvrgnuti stres scenarijima imovinu na kojoj se trzisni

rizik najizrazenije manifestira; nekretnine, dani zajmovi,
dionice i udjeli.
Pregled koristenih pretpostavki za svaki scenarij:

Scenarij 1

+ Smanjenje vrijednosti vrijednosnica vrste 1 od
12,65% koje je dobiveno na temelju petogodisnjeg
kretanja vrijednosti vrijednosnica vrste 1 koje
Drustvo ima u svom portfelju. Kretanje trzisnih
cijena vrijednosnica preuzeto je iz arhive ZSE.

Smanjenje vrijednosti vrijednosnica vrste 2 od
6,91% koje je dobiveno na temelju povijesnih
Cetverogodisnjih kretanjavrijednosnica koje Drustvo
ima u svom portfelju. Smanjenje je izracunato
kao prosjek najnizih indeksa vrijednosti pojedinih
dionica u petogodiSnjem periodu.

Smanjenje vrijednosti danih zajmova od 3,13%

koje je dobiveno je na temelju najveceg postotnog
godiSnjeg umanjenja  vrijednosti

posljednjih 6 godina.

Zajmova u

Smanjenje vrijednosti nekretnina od 8% koje je
dobiveno na temelju najveceg godisnjeg pada cijena
nekretnina na trzistu Republike Hrvatske prema

podacima EUROSTAT-a u proteklih 19 godina.

Scenarij 2

+  Likvidacija drustava Euro Daus d.d. i Euroagram Tis
d.o.0. prema kojima je Drustvo najizloZenije kroz
ulaganja u dane zajmove. Stjecanje vlasnistva nad
nekretninama na kojima je upisano zalozno pravo za
osiguranje danih zajmova kao naplata potrazivanja
za dane zajmove.

Primljeni krediti drustava Euro Daus d.d. i Euroagram
Tis d.o.0. osigurani su zaloZznim pravom na
nekretninama vece vrijednosti od iznosa primljenih
kredita. Kod likvidacije Drustvo preuzima nekretnine
u vrijednosti od 90% od iznosa potraZivanja po
danim zajmovima.

Smanjenje vrijednosti nekretnina od 8% koje je
dobiveno na temelju najveceg godiSnjeg pada cijena
nekretnina na trzistu Republike Hrvatske prema
podacima EUROSTAT-a u proteklih 19 godina.

Pokazatelji buducih pozicija Drustva u 2020. godininakon
provedenih stres scenarija u odnosu na nestresiranu
projiciranu poziciju 2020. godine, dani su u nastavku.

U Scenariju 1 smanjenje vrijednosti imovine od 5,3% te
smanjenje vrijednosti tehnickih pri¢uva i ostalih obveza
od 1,6% dovelo bi do smanjenja vlastitih sredstava od

u 000 kn
SCENARIJ 1 2020. Scenarij Indeks
Vrijednost imovine 2.503.387 2.369.891 94,7
Tehnicke pricuve i ostale obveze 1.231.214 1.211.226 98,4
Imovina - obveze 1.272.173 1.158.666 91,1
Vlastita sredsta 1.272173 1.158.666 91,1
Potrebni solvantni kapital 665.914 635.339 95,4
Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala 191% 182% 95,5
MCR 166.478 158.835 95,4
Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala 764% 729% 95,5
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8,9%. Potrebni solventni kapital bi se smanijio za 4,6%, a omjer pokrivenosti potrebnog solventnog kapitala bi pao sa
191% na 182% Sto predstavlja za Drustvo prihvatljivu poziciju. U Scenariju 2 smanjenje vrijednosti imovine od 4,9%
uz pad vrijednosti tehnickih pric¢uva i ostalih obveza od 1,3%, dovelo bi do smanjenja vlastitih sredstava od 8,4%.

u 000 kn
SCENARIJ 2 2020. Scenarij Indeks
Vrijednost imovine 2.503.387 2.379.648 951
Tehnicke pricuve i ostale obveze 1.231.214 1.214.713 98,7
Imovina - obveze 1.272.173 1.164.935 91,6
Vlastita sredsta 1.272173 1.164.935 91,6
Potrebni solvantni kapital 665.914 555.409 83,4
Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala 191% 210% 109,8
MCR 166.478 156.510 94,0
Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala 764% 744% 97,4

Pretpostavke iz scenarija 2 utjeCu na povecanje pokrivenosti potrebnog solventnog kapitala koji bi se povec¢ao sa
191% na 210%. Uzrok znacajnom povecaniju bilo bi preuzimanje kolaterala odnosno nekretnina koje bi bile tretirane
u podmodulu rizika cijena nekretnina dok trenutno dani zajmovi se tretiraju u podmodulu rizika koncentracije koji
ima znacajno vedi kapitalni zahtjev. Smanjenje potrebnog solventnog kapitala znacajnije je od potencijalnih gubitaka
koji bi bili u skladu s pretpostavkama stres scenarija.

Rizi¢ni profil Drustva se u Scenariju 2 znacajno mijenja Sto se ocituje u zna¢ajnom povecanju kapitalnog zahtjeva
za Rizik promjene cijena nekretnina, smanjenju kapitalnog zahtjeva za Rizik koncentracije i smanjenju ucinka Prvi
scenarij rezultirao bi pokrivenos¢u potrebnog solventnog kapitala na razini od 182% odnosno padom pokrivenosti
potrebnog solventnog kapitala od 4,5%. U drugom scenariju dolazi do povecanja pokrivenosti potrebnog solventnog
kapitala od 9,8%.

Graf 6 - Pokazatelji pozicije Drustva 2020. prema provedenim scenarijima
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Rizik nedostatne premije

U ovom scenariju Drustvo testira koliko je otporno na stres pada premije za najznacajniju vrstu rizika u portfelju,
rizik obveznog osiguranje od autoodgovornost, $to se promatra kroz prikaz dostatnosti premije za navedeni rizik,
odnosno utjecaj pada premije na kombiniranu kvotu (zbroj kvote Steta i kvote troskova).

Provedena su 2 stresna scenarija, pad premije za 10% i za 20%. Ostale koriStene pretpostavke za scenarij su:
nepromijenjeni izdaci za Stete a ostali troSkovi se umanjuju za onaj iznos koji je direktno vezan uz premiju (provizije,
place vezane za ucinak itd...). U prvom stres testu pada premije od 10% troskovi padaju za 5% dok u scenariju pada

premije od 20% troskovi padaju za 8,5%. U nastavku se daje tablica za rezultatima stres scenarija.

Bazni scenarij

- o Stres 1 Stres 2
Pokazatelji (podaci 01.01.2020. - - 0 .. 0
31.12.2020.) (pad premije 10 %) (pad premije 20 %)
Kvota Steta 47,94 % 50,62 % 53,96 %
Kvota troSkova 48,07 % 48,18 % 49,44 %

Kombinirana kvota

96,01 %

98,80 %

103,40 %

U scenariju pada premije od 10% kombinirana kvota raste na 98,80% ali ostaje u prihvatljivim razinama poslovanja,
dok u scenariju pada premije od 20% kombinirana kvota raste na neprihvatljivu razinu od 103,40%.

Ukoliko se unato¢ pojacanom nadzoru i pracenju pokazatelja ostvare negativna kretanja kombinirane kvote te ona
bude preko 100%, Uprava je predvidjela konkretne mjere kako bi se kombinirana kvota snizila na prihvatljive razine.

C.8.4 Utjecaj pandemije koronavirusa

Pojava koronavirusa/COVID-19 nije imala utjecaj na
podatke u IzvjeS¢u o solventnosti i financijskom stanju
na 31.12.2020. Adriatic osiguranja d.d.

Drustvo je kod provodenja testova otpornosti na stres
i analize scenarije uzelo u obzir nepovoljna trzisna
kretanja obzirom na imovinu Drustva, kao i pad premije
portfelja Drustva, ne izolirajuci utjecaje koji bi doveli do
nastupa tako nepovoljnih trzisnih kretanja kao sto je rizik
epidemije i pandemije.

Procjena utjecaja pandemije koronavirusa na imovinu i
obveze te poslovanje Drustva

Trenutne okolnosti na globalnim ali i domacem
financijskom trziStu sugeriraju da je malo ,sigurnih luka*.
No, neke klase imovine i rizicni profili u relativnom smislu
ipak pokazuju vecu otpornost. Drustvo nema materijalnu

izlozenost investicijskim fondovima.

Donesene mjere monetarnin i fiskalnih  paketa
intervencija neizbjezno e proizvesti nekoliko posljedica,
i to:
rast ukupne zaduzenosti drzava
povecane ponude drzavnih vrijednosnih papira te
povecanje koli¢ine novca u optjecaju.
Prethodno navedeno su nedvojbeno inflatorni pritisci u
dugom roku premda su u kratkom roku priguseni uslijed

pada agregatne potraznje. Otkup drzavnih vrijednosnih

papira od strane srediSnjih banaka moze obuzdati
rast prinosa u kratkom roku no time se otvara pitanje
meduvalutnog tecaja tih valuta. U tom smislu materijalna
imovina kojoj je izlozeno Drustvo ima relativno povoljniji
rizicni profil od financijskih instrumenata, a posebice u
uvjetima neselektivne rasprodaje financijske imovine
pod utjecajem silnica razduzivanja, rasta premije rizika
i opcenito povecanja neizvjesnosti. Sto se tice ulaganja
u dugoro¢nu financijsku imovinu, u pravilu se radi o
komplementarnim djelatnostima koje podupiru temeljnu
djelatnost Drustva, ponovno se moze rezonirati o
izlozenostima koje umanjuju ukupni rizi¢ni profil Drustva
te su u manjoj mjeri izlozeni nepovoljnim posljedicama
egzogenih cinitelja koji utjeCu na financijska trzista od
primjerice ulaganja u dionice drustava uvrstene na
javna, organizirana trziSta. Naravno ovo ne znaci da
se posljedice usporavanja ekonomske aktivnosti ne
ogledaju u vrednovanjima naznacenih klasa imovine
jer na kraju krajeva nisu ,otok”. Startna pozicija Drustva
je povoljna, a sastoji se od znacajne kapitaliziranosti i
profitabilnog modela poslovanja. Drustvo ima prostora
podnijeti znacajne padove vrijednosti imovine, no
za konkretne procjene ucinaka potrebno je pricekati
preciznije i konkretne dokaze o intenzitetu kontrakcije
gospodarskih aktivnosti i Sire.

Drustvo ne ocekuje znacajan udar na likvidnost iz vise
razloga. Prvi je struktura portfelja, gdje previadava
osiguranje od autoodgovornosti koje je najotpornije
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na krizu s obzirom da je zakonska obveze. Drugi razlog
je Sto je DruStvo smanjilo investicijske aktivnosti, te je
uvelo strogu kontrolu svih troskova koji nisu klju¢ni za
odvijanje poslovnih procesa. Treci razlog su znacajne
likvidnosne rezerve u vidu novca na poslovnom racunu
Drustva koja su dodatno pojacana pocetkom pandemije
koronavirusom. Cetvrti razlog je smanjenje prijava Steta
od pocetka pandemije Sto Ce zasigurno pozitivno djelovati
na likvidnost. Ipak, ukoliko ¢e biti potrebno Drustvo ¢e
koristit zalihe iz imovine za pokri¢e tehnickih pricuva i
kapitala i to prodajom duznickih vrijednosnih papira.

Iz gore navedenog razloga Drustvo ne ocekuje pad
prodaje, medutim isti ne moze iskljuditi.

Obziromna strukturu portfelja Drustva u kojem dominira
osiguranje od autoodgovornosti te auto kasko osiguranje

Drustvo ne oCekuje negativan utjecaj na tehnicki rezultat
kao neposredni utjecaj pandemije bolesti COVID-19.
Ostale vrste osiguranja koje Drustvo distribuira, a za koje
bi se moglo ocekivati povecanje opsega osigurateljnih
obveza zbog pandemije, nemaju materijalno znacajan
udio u portfelju DrusStva pa samim tim i nemaju znacajan
utjecaj na negativan tehnicki rezultat kao neposredni
utjecaj pandemije bolesti COVID-19.

Medutim, zbog novonastale situacije Drustvo smatra da
¢e isto dovesti do posrednog utjecaja kroz smanjenje
gospodarske aktivnosti opcenito, dio Cega je i ugovaranje
osigurateljnih proizvoda, pri ¢emu Drustvo oclekuje

najve¢u neizvjesnost u ugovaranju osigurateljnih

proizvoda izravno povezanih sa sezonskim poslovima u
turizmu.

D. Vrednovanje za potrebe solventnosti

D.1Imovina

U sljededoj tablici je dan pregled imovine Drustva vrednovane prema MSFI i Solventnost Il na 31.12.2020.

Imovina u kn MSFI Solventnost Il Razlika

Goodwill 13.892.488 0 -13.892.488
Nematerijalna imovina 600.582 0 -600.582
Odgodena porezna imovina 13.595.891 40.530.885 26.934.994
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu 351.388.157 351.388.157 0
e e
Nekretnine (osim za vlastitu upotrebu) 505.741.448 505.741.448 0
Udjeli u povezanim poduze¢ima 568.232.792 656.096.438 87.863.647
Vlasnicki vrijednosni papiri 14.852.560 14.852.560 0
Vlasnicki vrijednosni papiri - uvrsteni 2.934.560 2.934.560 0
Vlasnicki vrijednosni papiri - neuvrsteni 11.918.000 11.918.000 0
Obveznice 109.137.380 109.137.380 0
Drzavne obveznice 92.951.154 92.951.154 0
Korporativne obveznice 16.186.225 16.186.225 0
Subjekti za zajednicka ulaganja 8.148.774 8.148.774 0
Depoziti osim novcanih ekvivalenata 114.529.988 114.529.988 0
Krediti i hipoteke 375.915.852 375.915.852 0
Krediti i hipoteke pojedincima 4.288.262 4.288.262 0
Ostali krediti i hipoteke 371.627.590 371.627.590 0
Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju od: 27.094.300 7.651.566 -19.442.734
Eeeiiii\jgttggéoossifgguurfanr{jaui zdravstvenog osiguranja slicnog 27094300 7651566 19.442 734
NeZivotnog osiguranja iskljucujuci zdravstveno osiguranje 27.094.300 7.651.566 -19.442.734
Potrazivanja od osiguranja i posrednika 154.033.177 38.330.125 -115.703.052
Potrazivanja (od kupaca, ne od osiguranja) 205.484.130 205.484.130 0
Novac i nov¢ani ekvivalenti 53.632.553 53.632.553 0
Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje 28.044.618 28.044.618 0
Ukupna imovina 2.544.324.692 2.509.484.476 -34.840.215
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Goodwill i nematerijalna imovina - Drustvo goodwill
i nematerijalnu imovinu za potrebe vrednovanja po
Solventnost Il vrednuje kao da su bez vrijednosti.

Odgodena porezna imovina - odgodena porezna
imovina u MSFI izvjeStajima, obracunata je na temelju
razlicitog vrednovanja izmedu porezne bilance i MSFI
financijskih izvjeStaja. Odgodena porezna imovina, porez
je na dobitak za povrat u idu¢im razdobljima, a odnosi se
na prenesene porezne gubitke i neiskoriStene porezne
olakSice te odbitne privremene razlike. U 2020. godini
biljeZi se povecanje odgodene porezne imovine u MSFI

izvjeStajima za 642 tisuce kn.

Razlika uiznosu odgodene porezne imovine u MSFI aktivi
i Solventnost Il aktivi rezultat je razlika u vrednovanju
stavki imovine po MSFI i SII principima. Imovina
vrednovana po Solventnost Il biljezi smanjenje u iznosu
od 149.638.856 kn iz Cega proizlazi odgodena porezna

imovina u iznosu od 26.934.994 kn.

Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu
upotrebu i nekretnine osim za vlastitu upotrebu
- vrijednost nekretnina, postrojenja i oprema te
nekretnina osim za vlastitu upotrebu jednaka je u MSFI
i SII aktivi. Nekretnine su vrednovane po fer vrijednosti.
Fer vrijednosti nekretnina Drustvo je temeljilo na
procjenama ovlastenog procjenitelja i stalnog sudskog
vjeStaka koje su provedene koristenjem poznatih
trzisnih podataka, ali i odgovaraju¢ih metoda procjene.

Za izraCun trziSnih vrijednosti nekretnina procjenitelj je
koristio prihodovnu, troSkovnu i usporednu metodu.

Udjeli u povezanim poduzeéima - vrijednost ulaganja
u povezana poduzeca odnosno u poduzeca u kojima
Drustvo drzi udio od 20% ili viSe i ostala druStva iz
RjeSenja.. Na 31.12.2020. Drustvo je imalo vlasnicki
udio jednak ili ve¢i od 20% u drustvima MEDORA
HOTELI | LJETOVALISTA d.d. (22,59%), AGRAM d.d.
(39,52%), TEHNOMOBIL NEKRETNINE d.o.0. (100%) i
AUTOCENTAR VRBOVEC d.0.0. (100%). Vrijednost udjela
vrednovana je upotrebom metode udjela sukladno
Clanku 13. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35 Sto
je rezultiralo ukupnim povecanjem vrijednosti ulaganja
u povezana poduze¢a u iznosu od 87.863.647 kn u
usporedbi s vrijednosti u MSFI aktivi. Radi usporedivosti
podataka, Drustvo je pri usporedbi MSFI i Sl bilance
ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire drustava iz
RjeSenja i u MSFI bilanci prikazalo u kategoriji ,Udjeli u
povezanim poduzedima®.

Vlasni€ki vrijednosni papiri - vrijednost ulaganja

u vlasnicke vrijednosne papire jednaka je MSFI i
SII - aktivi. Vlasnicke vrijednosne papire dijelimo na

vlasniCke vrijednosne papire uvrstene i neuvrstene.
Vlasnicki vrijednosni papiri vrste 1 obuhvacaju viasnicke
vrijednosne papire uvrStene na uredenim trzistima
zemalja ¢lanica Europskoga gospodarskog prostora (EGP)
i Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD).
Vlasnicki vrijednosni papiri uvrsteni vrednovani su po fer
vrijednosti gdje je cijena odredena po zadnjim cijenama
trgovanja na uredenom trzistu. Vrijednost vlasni¢kog
vrijednosnog papira Agram banke d.d. utvrdena je
procjenom vrijednosti zbog nedovoljnog volumena
trgovanja dionicom na uredenom trZistu. Vrijednost
vlasnickih vrijednosnih papira neuvrStenih utvrdena
je procjenama alternativnim

vrijednosti  odnosno

metodama vrednovanjima za sve dionice koji Cine
znacajni udio u ukupnom portfelju vlasnickih papira
neuvrstenih. Za ostale vlasnitke papire neuvrstene
radeni su testovi umanjenja koji sadrzavaju procjene
fer vrijednosti. Kod procjena fer vrijednosti koristena je

metoda prilagodene skupine (peer metoda).

Obveznice - ulaganja u obveznice dijeli na ulaganja u
drzavne obveznice i ulaganja u korporativne obveznice.
Ulaganja u drzavne obveznice Cine ulaganja u obveznice
izdana od Ministarstva financija Republike Hrvatske
i ta ulaganja Cine 85% ukupnih ulaganja u obveznice.
Vrijednost ulaganja u drzavne obveznice i korporativne
obveznice kojima se trguje na uredenom trzistu, temelji
se na cijeni trgovanja na uredenom trzistu. Vrijednost
obveznica kojima se ne trguje izracunata je koriStenjem
metode efektivne kamatne stope, te ta vrijednost
odnosno cijena u potpunosti odgovara cijeni postignutoj
prilikom trgovanja.

Subjekti za zajednicka ulaganja - Drustvo vrednuje
subjekte za zajednicka ulaganja po fer vrijednosti
sukladno MSFI 13. Nema razlika u vrednovanju ulaganja
u subjekte za zajednicka ulaganja u MSFI aktivi i SII aktivi.

Depoziti osim nov€anih ekvivalenata - odnosi se na
depozite u bankama. Nema razlika vrednovanja u MSFI i
SIT aktivi.

Krediti i hipoteke - DrusStvo ima ulaganja u dane
zajmove pravnim i fizickim osobama. Vrednovanje
zajmova jednako je u MSFI i SII aktivi. Vrijednost zajmova
utvrduje se prema amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope te se umanjuje za
gubitke iz umanjenja vrijednosti.

Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora
0 reosiguranju - odnose se na potrazivanja temeljem
ugovora o reosiguranju, udio reosiguranja u bruto
tehni¢kim pricuvama. Vrednovanje po MSFI i Sl

principima je razlicito zbog razlicitog vrednovanja
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tehnickih pricuva. Prema SlI bilanci vrijednost pozicije Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju
manja je za 19.442.734 kn u usporedbi s MSFI bilancom.

PotraZivanja od osiguranja i posrednika - razlika u iznosu potrazivanja od osiguranja i posrednika u MSFI i S|
bilanci iznosi 115.703.052 kn. Razlika proizlazi iz nedospjelih potrazivanja za premiju i nedospjelih potrazivanja od
posrednika koji su uklju¢eni u MSFI aktivu, a nisu ukljuceni u SII aktivu.

PotraZivanja (od kupaca, ne od osiguranja) - vrijednost potraZivanja od kupaca, ne od osiguranja jednaka je u
MSFI i SII aktivi.

Novac i nov€ani ekvivalenti - pod pozicijom novac i novcani ekvivalenti Drustvo je prikazalo nov€ana sredstva na
Ziro racunima i novac u blagajni. Nema razlika vrednovanja u MSFI i SII aktivi.

Sva ostalaimovina koja nije prikazana drugdje - odnosni se na placene troskove buducih razdoblja i potrazivanja
iz poslova reosiguranja. Prema Sll bilanci vrijednost pozicije Sva ostala imovina koja nije prikazana drugdje jednaka
je u MSFIi Sl bilanci.

D.2 Tehnicke pricuve

U sljedecoj tablici je dan pregled tehnickih pricuva i drugih obveza Drustva vrednovanih prema MSFI i Solventnost
Il na 31.12.2020.

Tehnicke pricuve i ostale obveze MSFI Solventnost Il Razlika
Tehnicke pri¢uve - neZivotno osiguranje 1.064.857.071 895.311.014  -169.546.057
Zilﬁ\?fcﬁu?%:aev; t@iﬂg"g:éjﬁ;%g)a nje 1.004.350.746 845709.510  -158.641.236
Najbolja procjena 763.501.707
Dodatak za rizik 82.207.803
Lﬁg‘g'ﬁ}eeg‘rv'g%gr;Zodsréﬁgvn‘jaf osiguranje 60.506.325 49.601.504  -10.904.820
Najbolja procjena 43.786.371
Dodatak za rizik 5.815.133
Odgodene porezne obveze 92.314.607 122.832.898 30.518.290
Dugovanja prema kreditnim institucijama 57.696.295 57.696.295 0
Financijske obveze, osim dugovanja prema kreditnim institucijama 42.014.882 42.014.882 0
Obveze prema osiguranju i posrednicima 44.331.870 44.331.870 0
Obveze prema reosiguranju 7.794.371 7.794.371 0
Obveze (prema dobavlja¢ima, ne osiguranju) 39.632.694 39.632.694 0
Sve ostale obveze, koje nisu prikazane drugdje 29.187.288 29.187.288 0
Ukupne obveze 1.377.829.079 1.238.801.312  -139.027.767

Tehnicke pri€uve

Vrijednost tehnickih pricuva jednaka je zbroju najbolje procjene i dodatka za rizik. Najbolja procjena i dodatak za
rizik vrednuju se zasebno. Najbolja procjena jednaka je olekivanoj sadasnjoj vrijednosti buducih novcanih tokova
koja uzima u obzir vremensku vrijednost novca. Projekcija novcanih tokova koja se upotrebljava u izracunu najbolje
procjene uzima u obzir sve novcane priljeve i odljeve koji proizlaze iz obveza iz ugovora o osiguranju tijekom njihova
trajanja. Zbog navedenog najbolja procjena (bez dodatka za rizik) moze biti i negativna ukoliko je novcani tok takav
da su priljevi veci od odljeva.

Najbolja procjena izracunava se na bruto osnovi, bez odbitaka iznosa koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o
reosiguranju i od subjekata posebne namjene. Ti iznosi izracunati su zasebno.

Kako bi dobilo ukupnu procjenu rizika na kojima se temelje obveze osiguranja, Drustvo je prilikom izracuna najbolje
procjene uzelo u obzir medudjelovanje izmedu vrsta osiguranja, volumena i slozenosti tih rizika.

Sljede¢om tablicom daju se rezultati izracuna najbolje procjene bruto i dodatka za rizik za najznacajnije linije
poslovanja i ukupno:
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Najbolja

Linija poslovanja procjena

Dodatak za rizik

Najbolja procjena

Tehnicke
pricuve bruto

iznosa koji se mogu
naplatiti na temelju
ugovoru o reosiguranju

Osiguranje od odgovornosti za

R . 591.136.496 55.373.927 646.510.424 1.574.174
uporabu motornih vozila
Ostal t i j
stale vrste asiguranja za 93.913.464 12.097.828 106.011.292 0
motorna vozila
Osiguranje zaStite prihoda 43.354.787 5.766.336 49.121.123 0
Osiguranje od poZara i ostala
64.644.976 6.360.795 71.005.772 5.923.720

osiguranja imovine

807.288.078

UKUPNO (sve linije poslovanja):

Prikaz tehnickih pricuva po svim linijjama poslovanja
nalazi se u kvantitativnom obrascu izvjeStavanja 17.01.02
,Tehnicke pricuve za nezivotno osiguranje”. Prilagodba
zbog volatilnosti i druge prijelazne mjere.

Drustvo prilikom izracuna tehnickih pricuva
primjenjivalo nijednu prijelaznu mjeru. Nije primijenjena
uravnotezena prilagodna (iz clanka 77.b Direktive
2009/138/EZ) ni prilagodba volatilnosti (iz ¢lanka 77.d
Direktive 2009/138/EZ). Isto tako nije primijenjena
prijelazna vremenska struktura nerizi¢nih kamatnih stopa
(iz ¢lanka 308.c Direktive 2009/138/EZ) kao ni prijelazni

odbitak (iz ¢lanka 308.d Direktive 2009/138/EZ).

nije

Dodatak za rizik
Dodatak  za
pojednostavljenja

rizik izraCunat je

odnosno metode

koristenjem
aproksimacije
potrebnog solventnog kapitala SCR u skladu sa
Smjernicama o vrednovanju tehnickih pricuva (Metoda
2). Budu¢i potrebni solventni kapital za svaku godinu
koja slijedi odreduje se upotrebom omjera najbolje
procjene u toj buducoj godini na najbolju procjenu u
vrijeme datuma vrednovanija. Koristena je stopa kapitala
u iznosu 6%.

Najbolja procjena
Najbolja procjena izracunata je za svaku vrstu osiguranja

zasebno. Najbolja procjena sastoji se od najbolje
procjene za pricuve premije i pri¢uve za neispla¢ene
odsStetne zahtjeve. U nastavku se daje opis osnova,
metoda i glavnih pretpostavki koje se upotrebljavaju za

vrednovanje tehnickih pricuva DrusStva.

Najbolja procjena za neisplacene odStetne zahtjeve
odnosi se na novCane tokove po svim Stetama koje
su nastale do dana vrednovanja (31.12.2020.), a koje
ukljuCuju Stete koje su vec prijavljene DruStvu te Stete
koje su nastale a o kojima Drustvo jo$ nema saznanja,
odnosno nisu prijavljene. Za izraCun najbolje procjene
koriste seistipodacikaoizaizracun pricuva za financijske
izvjeStaje (iznos Steta, iznos

pricuve prijavijenih

likvidiranih Steta i naplaceni regresi). Podaci o Stetama

88.022.936

895.311.014 7.651.566

formiraju se u trokute po godinama nastanka Stete, po
vrstama osiguranja. Kako bi se procijenile ukupne obveze
po Stetama, koriste se priznate aktuarske metode.
Temeljem povijesnih podataka koristeci razvojne trokute
projiciraju se bududi ocekivani novcani tokovi. Metoda
razvojnih trokuta (ili tzv. ulancanih ljestvica) koristi se
za znacajne i materijalne vrste osiguranja. Za manje
znacajne vrste osiguranja kao osnovica se uzima pricuva
iz financijskih izvjes¢a koja se rasporeduje po buducim
kalendarskim godinama . Projicirani novcani tokovi
uklju€uju sve buduce isplate za naknade Steta, troskove
isplate Steta i prihode koji se mogu ocekivati (regresi).
Pricuve za prijavljene rentne Stete koje proizlaze iz
obveznog osiguranja za upotrebu motornih vozila
prikazane su kao obveze neZivotnih osiguranja.

Najbolja procjena za premijske pri¢uve procjenjuje se iz
bududih tokova novca koji proizlaze iz ugovora koji su na
snazinadanobracuna. Novcanitokovizaizracun najbolje
procjene pricuva premija sadrze buduce premijske
prihode umanjene za buducle troSkove i ocekivane
izdatke za Stete. Za izracun se koristi pojednostavljenje
pomocu kombinirane kvote (oCekivana kvota Steta +
kvota troskova) u skladu sa Smjernicama o vrednovanju
tehnickih pricuva (Tehnicki prilog HlI), uzimajuéi u
obzir umanjenje za nedospjele premije. Pri tome se
koriste podaci: procjena kombiniranog omjera za vrstu
osiguranja koji se primjenjuje na prijenosnu premiju iz
financijskih izvjeStaja te umanjuje za nedospjelu premiju.
Kako je u izraCun najbolje procjene za premijske pricuve
uklju€en ocekivani tok novca nedospjelih potrazivanja za
premiju, isti je iznos iskljucen na strani imovine.

Projicirani novcani tokovi najboljih procjena diskontirani
su odgovaraju¢om vremenskom strukturom bezrizi¢nih
kamatnih stopa za odgovarajucu valutu, koja se objavljuje
na stranicama EIOPA-e, bez prilagodbe volatilnosti.

Pretpostavke koje se upotrebljavaju u vrednovanju
najbolje procjene izvode se na osnovu dosadasnjeg
iskustva DruStva sa Stetama i troskovima.
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Najbolja procjena iznosa koji se mogu naplatiti na
temelju ugovoru o reosiguranju

Najbolja procjenaiznosa koji se mogu naplatiti na temelju
ugovora o reosiguranju izraCunata je za neispla¢ene
odStetne zahtjeve, uzevsi u obzir odredbe ugovora o
reosiguranju te materijalnost podataka. Procjenjuje
se kao diskontirani iznos pricuve (udio reosiguranja)
izraCunate za priCuve za financijske izvjeStaje. Pri tome
se koristi pretpostavka kako su reosigurateljni novcani
tokovi proporcionalni bruto nov&anim tokovima za
Reosigurateljni
tokovi diskontirani su istom vremenskom strukturom

pojedinu vrstu osiguranja. novcani

bezrizicnih kamatnih stopa kao i bruto novcani tokovi.

Znacajne promjene relevantnih pretpostavki u
izracunu tehnickih pri€uva u odnosu na prethodno
izvjeStajno razdoblje

U metodologiji obracuna tehnickih pricuva nije bilo
znacajnih promjena u odnosu na prethodno izvjestajno
razdoblje. Za wvrstu rizika obvezno osiguranje od
autoodgovornosti nije mijenjana metodologija izracuna
vel samo granularnost izracuna na nacin da je najbolja
procjena za neispla¢ene odStetne zahtjeve izracunata
odvojeno za Stete na stvarima i za Stete na osobama za
razliku od prethodnog izvjeStajnog razdoblja kada je ista

bila obracunata skupno za obje vrste Steta.

Razina nesigurnosti
Izvori neizvjesnosti vezani za izracun tehnickih pricuva

proizlaze iz koristenih parametara i pretpostavki.

Odstupanja su moguca zbog promjena u ekonomskom
(posebno kamatnih  stopa),
pravnom, $to moZe utjecati na proces rjeSavanja Steta.
Obzirom da je vecina ulaznih parametara i podataka
potrebnih za izracun dostupna unutar Drustva, to se

okruzenja promjene

sve pretpostavke temelje na vlastitim internim izvorima
podataka i odrazavaju buduce trendove i promjene.
Pretpostavke se revidiraju jednom godisnje i po potrebi

mijenjaju.

Drustvo je provelo analizu osjetljivosti tehnickih pricuva
na promjenu diskontnih stopa. U slucaju smanjenja
kamatnih stopa u skladu sa ¢l. 167. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2015/35 ukupne bruto tehnicke pricuve
DruStva bi narasle za 0,8%. U scenariju povecanja
kamatnih stopa u skladu sa ¢l. 1676 Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2015/35 ukupne bruto tehnicke pricuve
DruStva bi se smanjile za 4,4%.

Usporedba tehnickih pri€uva vrednovanih za
potrebe solventnosti te za financijska izvjeSéa
Ukupne bruto tehnicke pricuve Drustva na dan
31.12.2020. za financijska izvjeSc¢a iznose 1.064.857.071
kn dok bruto tehnicke pricuve vrednovane za potrebe

solventnosti iznose 895.311.014 kn.

Tehnicke pricuve vrednovane za potrebe solventnosti
manje su za 169,5 milijuna kuna u odnosu na one
prikazane u financijskim izvje$¢ima. Navedeno proizlazi
iz razlicitog pristupa vrednovanju tehnickih pricuva a
glavne razlike su:

Tehnicke pri€uve za financijska izvjeS¢a

- TP se vrednuju oprezno i ne diskontiraju se,
osim rentnih Steta

Tehnicke pri€uve vrednovanje SlI

- TP se vrednuju po principima najbolje procjene bez margina

sigurnosti i svode se na sadasnju vrijednost. Utjecaj
diskontiranja je znacajniji $to je dulji projicirani razvoj Steta

- nedospjela potrazivanja ne umanjuju tehnicke pricuve vec
se iskazuju na strani Aktive u Bilanci stanja Drustva

- nedospjela potrazivanja umanjuju tehnicke pricuve

- posebno se racunaju i iskazuju pri¢uva za neistekle rizike i
pricuva za bonuse i popuste

- ne obracunava se niti se posebno iskazuje dodatak za rizik

- pricuva za neistekle rizike i bonuse i popuste uklju¢ene su u

najbolju procjenu pricuve premija

- obracunava se i iskazuje se dodatak za rizik

D.3 Ostale obveze

Odgodene porezne obveze - odgodena porezna obveza u MSFI izvjeStajima, obracunata je na temelju razlicitog
vrednovanja izmedu porezne bilance i MSFI financijskih izvjeStaja. Odgodena porezna obveza u MSFI izvjeStaju
iznosi 92.314.607 kn, te se odnosi na sljedece kategorije imovine:

Dionice - 30.182.855 kn
Nekretnine - 61.009.646 kn
Investicijski fondovi - 50.506 kn
Obveznice - 1.071.601 kn
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U nastavku je dan pregled iznosa i datuma isteka (datum
dospijeca) odgodene porezne obveze za obveznice pod
pretpostavkom da obveznice nele biti prodane prije
dospijeca.

ISIN Datym’ Iznos odgodene
dospijeca  porezne obveze
HRRHMFO227E9 22.07.2022. 110.617,46
HRRHMFO257A4 09.07.2025. 236.682,75
HRRHMFO26CAS5 14.12.2026. 102.252,43
HRRHMFO282A2 07.02.2028. 347.615,87
HRRHMFO217A8 08.07.2021. 26.021,58
HRRHMFO222A8 07.02.2022. 45.265,14
HRRHMFO23BA4 2711.2023. 37.846,69
XS1117298916 11.03.2025. 167.078,32
HRRHMFO24BA2 27.11.2024. 5.90794
HRRHMFO327A5 07.07.2032. -187,10
HREHZSO24CA3 31.12.2024. -7.500,30
UKUPNO: 1.071.600,78

Razlika uiznosu odgodene porezne obveze u MSFI pasivi
i Solventnost Il pasivi rezultat je razlika u vrednovanju
tehnickih pricuva po MSFI i SII principima. Tehnicke
pricuve vrednovane po Solventnost Il principu su manje
za 169.546.057 kn iz Cega proizlazi odgodena porezna
obveza u iznosu od 30.518.290 kn S$to daje ukupnu
razliku izmedu MSFI i SII pasive od 139.027.767 kn.

Dugovanja prema kreditnim institucijama - odnose se na
dugorocne kredite primljene od banaka.. Nema razlika u
vrednovanju dugovanja prema kreditnim institucijama
po MSFI i SlI bilanci.

Financijske obveze, osim dugovanja prema kreditnim
institucijama - odnose se na kratkorocni kredit primljen
od nekreditne institucije. Nema razlika u vrednovanju
financijskih obveza, osim dugovanja prema kreditnim
institucijama po MSFI i Sl bilanci.

Sve ostale obveze - Kod svih ostalih obveza nema
razlika u vrednovanju po MSFI bilanci i SII bilanci, te nije
bilo ponovnog vrednovanja. Na dan 31.12.2020. godine
Drustvo nije imalo znaclajnih potencijalnih obveza
(rezerviranja i nepredvidive obveze ) stoga ponovno
utvrdivanje obveza nije znacajno.

Najam vozila - leasing - odnosi se na operativni leasing
za 244 vozila Ciji su ugovori o najmu sklopljeni u prosjeku
na pet godina. Dospijece preuzetih obveza je kako slijedi:
u roku od jedne godine - 3.122.229 kn
u drugoj do ukljucujuci petu - 5.389195.53 kn

Na temelju ugovora o operativnom leasingu Drustvo
pla¢a naknadu po ugovoru koja u sebi sadrzi troskove

najma,administrativneimanipulativne troskove, troskove
registracije vozila (ukljucujudi i trosak cestarina), trosak
odrzavanja vozila, pneumatici (sa uklju¢enom uslugom
zamjene/montaze i skladiStenja) te godisnji porez na
cestovna motorna vozila. Nema drugih znacajnih obveza

iz ugovora o operativhom leasingu.

Drustvo ima sklopljenih 7 ugovora financijskog leasinga

za vozila koji su sklopljeni na Cetiri godine ukupne
vrijednosti 1.187.860 kuna na 31.12.2020.

Nema razlike u vrednovanju obveza za najam vozila po
MSFI bilanci i SIl bilanci.

D.4 Alternativhe metode vrednovanja

Drustvo je koristilo alternativne metode vrednovanja
za procjene vrijednosti imovine koja nije uvrstena na
uredeno trziSte ili volumeni prometa nisu dovoljni kako
bi se utvrdila trziSna vrijednost, te za imovinu za koju
ne postoji aktivno trziste. Kod koristenja alternativnih
metoda vrednovanja za utvrdivanje vrijednosti pojedine
imovine, Drustvo je poStivalo nalelo da se imovina
vrednuje po iznosu za koji bi se mogla razmijeniti
izmedu dobro obavijestenih voljnih strana u transakciji
po trziSnim uvjetima. Procjene fer vrijednosti imovine
izraduju ovlasteni procjenitelji i dostavljaju procjene
DruStvu i nezavisnom revizoru na provjeru metoda
Adekvatnost

se iskustveno pri realizaciji predmetne imovine gdje
postignuta cijena ne odstupa znacajno od procijene.

vrednovanja. vrednovanja  potvrduje

Alternativne metode vrednovanja koriStene su na

sliede¢im  kategorijama imovine:

Obveznice i komercijalni zapisi - za obveznice i
komercijalne zapise koje nisu uvrstene na uredeno
trziste, Drustvo je vrednovalo vrijednost uporabom
metode efektivne kamatne stope. Prilikom prodaje
odnosno dospijec¢a navedene imovine vrijednost po
kojoj je imovina prodana bila je identi¢na vrijednosti
prema izracunu.

Dionice kojima se ne trguje i/ili koje ne kotiraju na
uredenom trziStu te koje nemaju aktivno trZziste
i udjeli - za navedene dionice i udjele Drustvo
je koristilo procjene fer vrijednosti neovisnih
financijskih analiti¢ara. Vrijednost pojedine dionice
utvrdena je koriStenjem peer metode. Za dionice
odnosno udjele za koje Drustvo nije radilo procjenu
vrijednosti napravljeni su testovi umanjenja koji
sadrZe procjene vrijednosti. Treba naglasiti da je
DruStvo pri prodaji dionica i udjela postizalo cijenu
koja nije znacajno odstupala od knjigovodstvene
cijene ako je uopce odstupala.

Nekretnine - vrednovane po fer vrijednosti. Fer
vrijednosti nekretnina Dru$tvo je temeljilo na

procjenama ovlastenog procjenitelja i stalnog
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sudskog vjestaka koje su provedene koristenjem
odgovarajucih

poznatih trziSnih podataka, ali i

troSkovnu i

metoda procjene. Za izracun trzisnih vrijednosti

D.5 Ostale informacije

D.5.1 Razlike vlasni¢kog kapitala i vlastitih sredstava na 31.12.2020.

Prethodno je to¢kama D.1, D.2 i D.3 objasnjena razlika u vrednovanju imovine i ocbveza odnosno objasnjene su razlike

nekretnina procjenitelj je koristio prihodovnu,
usporednu metodu.

u vrednovanju viska sredstava nad obvezama po MSFI i Solventnost Il principima, te je stoga tabli¢nim pregledom

u nastavku dan pregled razlika izmedu vlasnickog kapitala u financijskim izvjestajima Drustva i vlastitih sredstava.

KAPITAL | REZERVE u kn Visak imovine nad obvezama Solventnost Il Razlika
Redqvni (_jiorjicki kapital (ukljucujudi 50.000.000,00 Red‘O\{ni‘ di,(')nicki‘kapi‘tall 50.000.000,00 0
vlastite dionice) (ukljuCujudi vlastite dionice)

Pricuva za uskladivanje 1.220.683.164
Revalorizacijske rezerve 420.544.323  Revalorizacijske rezerve 420.544.323
Rezerve 138.761.535  Rezerve 138.761.535
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 488.974.820  ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 488.974.820
Dobitvm gubitak teku;eg 63.214.934 Dob/tv///gub/'tak tekugeg 68.214.934 0
obracunskog razdoblja obracunskog razdoblja
Razlika u vrednovanju SII-MSFI 104.187.551 104.187.551
Ukupno kapital i rezerve 1.166.495.613 UKupna osnovna vlastita 1.270.683.164 104.187.551

sredstva nakon odbitaka

Razlikaizmedu ukupnog kapitalairezerviu financijskomizvjeStaju Drustva i vlastitih sredstava Drustva na 31.12.2020.

iznosi 104.187.551 kn. Razlika se odnosi na razlike u vrednovanju imovine i obveza po MSFI i Solventnost Il principima

koje su objadnjene u prethodnim to¢kama D.1,D.2iD.3.

E. Upravljanje kapitalom

E.1 Vlastita sredstva

U sljedecoj tablici je dan pregled vlastitih sredstava Drustva na 31.12.2020.

Vlastita Sredstva u kn

Kategorija

1 - oslobodeno

Redovni dionicki kapital (ukljucujuci vlastite dionice)

50.000.000,00

od ogranicenja
50.000.000,00

Pricuva za uskladivanje

1.220.683.164

1.220.683.164

Ukupna osnovna vlastita sredstva nakon odbitaka

1.270.683.164

1.270.683.164

Ukupna dostupna vlastita sredstva za pokric¢e potrebnog solventnog kapitala

1.270.683.164

1.270.683.164

Ukupna dostupna vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog potrebnog kapitala

1.270.683.164

1.270.683.164

Ukupna prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala

1.270.683.164

1.270.683.164

Ukupna prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog potrebnog kapitala

1.270.683.164

1.270.683.164

Potrebni solventni kapital 666.946.644
Minimalni potrebni kapital 166.736.661
Omijer prihvatljivih vlastitih sredstava i potrebnog solventnog kapitala 1,91
Omijer prihvatljivih vlastitih sredstava i minimalnog potrebnog kapitala 7,62
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Vlastita sredstva DruStva na 31.12.2020. iznosila su
1.270.683.164 kn. Sastoje se od redovnog dionickog
kapitala u iznosu od 50.000.000 kn i pricuva za

uskladivanje u iznosu od 1.220.683.164 kn.

Temeljni kapital Drustva iznosi 50.000.000 kn i podijeljen
je na 125.000 dionica nominalnog iznosa 400 kn. Sve
dionice su redovne i glase na ime, a svaka dionica daje
pravo na 1 glas u Skupstini Drustva.

Pricuve za uskladivanje u ukupnomiznosu 1.220.683.164
kn se sastoje od revalorizacijskih rezervi iz ulaganja
u nekretnine i financijske instrumente u ukupnom
iznosu od 420.544.323 kn, zakonskih i ostalih rezervi u
ukupnom iznosu od 138.761.535 kn, zadrzane i tekuce
dobiti u ukupnom iznosu od 488.974.820 kn i razlike
u vrednovanju imovine i obveza po MSFI i SII principu
u ukupnom iznosu od 104.187.551 kn. Predvidene

dividende u 2020. godini su na razini 0 kn.

Stavke vlastitih sredstava svrstane u Kategoriju 1. Omjer
prihvatljivih vlastitih sredstava i potrebnog solventnog

Vlastita Sredstva u kn

31.12.2019

kapitala je 1,91 odnosno 191%. Omijer prihvatljivin
vlastitih sredstava i minimalnog potrebnog kapitala je

7,62 odnosno 762%.

Sukladno poslovnim planovima DruStva planira se
povecavanije vlastitih sredstava u narednim godinama. U
periodu 2021.-2023. godina vlastita sredstva bi se trebala
povecavati prosjecno 49 mil. kn godiSnje. Najmanje
povecanije trebalo bi biti u 2021. godini kada je planirano
na razini od 18 mil kn, a najvec¢e u 2022. godini kada je
planirano na razini od 66 mil kn. Sukladno projekcijama
povecanje vlastitih sredstava trebalo bi biti iz povecanja
zadrzane dobiti.

DruStvo nema stavki pomocnih vlastitih sredstava.
Drustvo nema odbitne stavke vlastitih sredstava.

Drustvo ne koristi specificne parametre ni kapitalni
dodatak.

U sljedecoj tablici je dan pregled kretanja vlastitih
sredstava DruStva kroz 2020. godinu:

31.12.2020 -
31.12.2019

31.12.2020/

31.12.2020 31.12.2019

Redovni dionicki kapital (ukljucujuci vlastite dionice) 50.000.000,00  50.000.000,00 0 100,0%

Pricuva za uskladivanje 1.033.130.016  1.220.683.164  187.553.148 118,2%
Revalorizacijske rezerve 409.936.532 420.544.323 10.607.791 102,6%
Rezerve 138.761.535 138.761.535 0 100,0%
ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 425.751.293 488.974.820 63.223.527 114,8%
Dobit ili gubitak tekuceg obracunskog razdoblja 59.705.255 68.214.934 8.509.679 114,3%
Razlika u vrednovanju SiI-MSFI -1.024.599 104.187.551 105.212.150 -10168,6%
Predvidene dividende 0 0 0

Ukupna osnovna vlastita sredstva nakon odbitaka 1.083.130.016 1.270.683.164 187.553.148 117,3%

Ukupna dostupvna vlastita sredstva za pokrice potrebnog 1083130016 1270683164 187553148 117,3%

solventnog kapitala

Ukupna dostupna vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog 1083130016 1.270.683164 187553148 117,3%

potrebnog kapitala

Ukupna prlhvatllﬁva vlastita sredstva za pokrice potrebnog 1083130016 1270683164 187553148 17.3%

solventnog kapitala

Ukupna prlhvaFIJn/a vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog 1083130016 1970683164 187553148 17.3%

potrebnog kapitala

Potrebni solventni kapital 528.426.682 666.946.644  138.519.962 126,2%

Minimalni potrebni kapital 132.106.670 166.736.661 34.629.991 126,2%

Omjer prlhvatlj!wh vlastitih sredstava i potrebnog 2,05 1,91 -0,14 93,0%

solventnog kapitala

Omijer prihvatljivih viastitih sredstava i minimalnog 8,20 7,62 .0,58 93.0%

potrebnog kapitala

Vlastita sredstva na 31.12.2020. iznose 1.270.683.164 kn te su u usporedbi s vlastitim sredstvima na 31.12.2019.
vela za 187.553.148 kn. Povecanje vlastitih sredstava rezultat je povecanja revalorizacijskih rezervi od 10.607.791

kn, povecanja zadrZzane i tekuce dobiti od 71.733.207 kn, te razlike od 105.212.150 kn koja se odnosi na razliku u

vrednovanju bilance po MSFI i SII principima u 2020. odnosno 2019. godini.
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E.2 Potrebni solventni kapital i minimalni potrebni kapital

Informacije o potrebnom solventnom kapitalu po modulima rizika dane su u tablici u nastavku.

SOLVENCY pozicija 31.12.2020.

Omjer solventnosti 190,52%
Vlastita sredstva (Own funds) 1.270.683.164
Potrebni solventni kapital (SCR) 666.946.644
Operativni rizik (Operational risk) 26.336.023
AD] tax -166.238.981
Osnovni potrebni kapital (BSCR) 806.849.601
Diverzifikacija -205.541.812
Osnovni potreni kapital bez diverzif. 1.012.391.413
TrZiSni rizik (Market risk) 663.792.662
Diverzifikacija -319.311.281
Ukupno suma svih podmodula 983.103.943
Kamatni rizik (Interest rate risk) 7.638.831
Rizik vlasn. vrij. papira (Equity risk) 177.501.875
Rizik promjene cijene nekretnina (Property risk) 203.297.681
Rizik prinosa (Spread risk) 54.196.749
Valutni rizik (Currency risk) 8.176.562
Rizik koncentracije (Concentration risk) 532.292.244
Rizik nematerijalne imovine (Intangible asset risk) 0
Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane (Counterparty default risk) 49.101.169
Diverzifikacija -2.080.081
Rizik neispunjena obveza druge ug. strane bez diverzif. 51.181.249
Preuzeti rizik Zivotnog osiguranja Life underwriting risk) 0
Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja (Health underwriting risk) 20.844.426
Diverzifikacija 0
Ukupno suma svih podmodula 20.844.426
Rizik SLT zdravstvenog osiguranja (SLT Health) 0
Rizik NSLT zdravstvenog osiguranja (Non-SLT Health) 20.844.426
Rizik zdravstvene katastrofe (Health CAT) 0
Preuzeti rizik neZivotnih osiguranja (Non life underwriting risk) 278.653.156
Diverzifikacija -47.961.307
Preuzeti rizik neZivotnih osiguranja bez diverzif. 326.614.463
Rizik premije i pricuve (Premium & reserve risk) 248.842.611
Rizik isteka nezivotnog osiguranja (Lapse risk) 0
Rizik katastrofe neZivotnog osig. (Non-life CAT risk) 77.771.853

Na dan 31.12.2020. Drustvo ima omjer solventnosti od
190.52%. Vlastita sredstava su uiznosu od 1.270.683.164
kn, a potrebni solventni kapital u iznosu od 666.946.644
kn. Potrebni solventni kapital se sastoji od osnovnog
potrebnog kapitala, operativhog rizika i prilagodbe za
sposobnost tehnickih pricuva i odgodenih poreza da
pokriju gubitke.

Osnovni potrebni kapital zbroj je kapitalnog zahtjeva iz
modulatrziSnogrizika, rizikanematerijalne imovine, rizika
neispunjenja obveza drugih ugovornih strana i preuzetih
rizika. Kapitalni zahtjev svih navedenih modula iznosi

1.012.391.413 kn Sto se umanjuje za ucinak diversifikacije
u iznosu od 205.541.812 kn te na taj nacin dolazimo do
iznosa osnovnog potrebnog kapitala od 806.849.601 kn.

Najznacajniji kapitalni zahtjev iz modula proizlazi iz
modula trziSnog rizika koji iznosi 663.792.662 kn.
Najznacajniji podmoduli rizika unutar modula trzisnog
rizika su rizik vlasni¢kih vrijednosnih papira u iznosu
od 177.501.875 kn, rizik promjene cijene nekretnine u
iznosu od 203.297.681 kn i rizik koncentracije u iznosu
od 532.292.244 kn. Kapitalni zahtjev iz modula trziSnog

rizika se sastoji jos od podmodula rizika prinosa u iznosu
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0d 54.196.749 kn, kamatnog rizika u iznosu od 7.638.831
kn i valutnog rizika u iznosu od 8.176.562 kn, te ucinka
diversifikacije unutar modula uiznosu od 319.311.281 kn.
Preuzeti rizik nezivotnih osiguranja je drugi najznacajniji
modul koji sacinjava osnovni potrebni kapital s iznosom
od 278.653.156 kn. Sastoji se od rizika premije i pricuva
uiznosu od 248.842.611 kn i rizika katastrofe neZivotnog
osiguranja u iznosu od 77.771.853 kn te umanjenja za
u iznosu od 47.961.307 kn. Rizik

neispunjenja obveza druge ugovorne strane iznosi

uc¢inak diversifikacije

49.101.169 kn, a sastoji se od rizika neispunjenja obveza
druge strane izlozenosti vrste 1 u iznosu od 10.173.458
kn, od rizika neispunjenja obveza druge strane izloZzenosti
vrste 2 uiznosu od 41.007.791 kn i u€inka diversifikacije
u iznosu od 2.080.081 kn. Preuzeti rizik zdravstvenog
osiguranja iznosi 20.844.426 kn.

31.12.2020.
166.736.661 kn i predstavlja 25% potrebnog solventnog

Minimalni potrebni kapital na iZnosi

kapitala. Detaljnom kalkulacijom minimalni potrebni
kapital je izraCunat na razini od 156.717.693 kn.

Izracun minimalno potrebnog kapitala sa svim ulaznim
podacimapotrebnim zaizracunnalazise ukvantitativnom
obrascu

izvjeStavanja 28.01.01 ,Minimalni potrebni

kapital - samo djelatnost Zivotnog osiguranja ili
reosiguranja ili samo djelatnost nezivotnog osiguranja
ili reosiguranja”. Potrebni podaci za izracun minimalnog
solventnog kapitala su neto zaraCunate premije, neto
tehnicke pricuve (najbolja procjena bez dodatka za rizik)
po linijama poslovanja temeljem kojih se racuna linearni
minimalni potrebni kapital. Donji prag minimalnog
kapitala predstavlja 25% potrebnog solventnog kapitala,
dok gornji prag minimalnog potrebnog kapitala iznosi
45% potrebnog solventnog kapitala. Apsolutni prag
minimalnog kapitala predstavlja zakonsku odredenu
granicu u iznosu 27.574 tisuca kuna. Izracun minimalnog
potrebnog kapitala provodi se sukladno ¢lancima 248. -

253. Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2015/35.

Obzirom na poslovnu strategiju Drustva u nastavku je dan
pregled predvidenog potrebnog solventnog i minimalnog

potrebnog kapitala za razdoblje 2021.-2023. godina.

Pozicija u 000 kn 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2023.
Imovina 2.772.484 3.001.059 3.223.840
Tehnicke pricuve i ostale obaveze 1.484.339 1.648.237 1.805.398
Imovina - obveze 1.288.145 1.352.822 1.418.443
Vlastita sredstva 1.288.145 1.352.822 1.418.443
Potrebni solventni kapital (SCR) 753.773 816.887 852.102
Pokrivenost potrebnog solventnog kapitala (SCR) 171% 166% 166%
Minimalni potrebni kapital (MCR) 188.443 206.017 229.188
Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala (MCR) 684% 657% 619%

Kapitalni solventni zahtjev (SCR) trebao bi iznositi u projiciranom razdoblju u 2021. 753.773 tisu¢e kn, u 2022. 816.887
tisuca kn, dok bi u 2023. iznosio 852.102 tisuce kn. Zahtjev za minimalnim potrebnim kapitalom bitrebao biti na razini
od 188.443 tisuce kn u 2021.,u 2022.,206.017 tisuca kn, dok bi isti u 2023. iznosio 229.188 tisuca kn.

Potrebni solventni kapital SCR u projiciranom razdoblju raste u prosjeku 6,3%, a vlastita sredstva rastu manje,

odnosno u prosjeku 4,9%. Visi rast potrebnog solventnog kapitala u projiciranom razdoblju prije svega rezultat je

rasta preuzetog rizika nezivotnog osiguranja s obzirom na planirani rast na trzistu Republike Italije. U projiciranom
periodu pokrivenost potrebnog solventnog kapitala pada kontinuirano kroz godine i to od 171% u 2021. do 166% u

2023. godini. Pokrivenost minimalnog potrebnog kapitala na visokoj je razini u projiciranom razdoblju i to od 684%
u 2021. do 619% u 2023. godini.
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E.3 Uporaba podmodula rizika vlasnickih
vrijednosnih papira koje se temelji

na trajanju pri izracunu potrebnog
solventnog kapitala
Drustvonekoristipodmodulrizikavlasnickihvrijednosnih
papira koji se temelji na trajanju priizracunu potrebnog
solventnogkapitala.

E.4 Razlika izmedu standardne formule
i bilo kojeg upotrjebljenog unutarnjeg
modela

Drustvo ne upotrebljava unutarnje modele.

E.5 Neuskladenost s minimalnim
potrebnim kapitalom i neuskladenost s
potrebnim solventnim kapitalom

Ne postoje neuskladenosti s minimalnim potrebnim
kapitalom ni neuskladenosti s potrebnim solventnim
kapitalom.
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E.6 Sve ostale informacije

E.6.1Pregled promjena u izvjestajnom razdoblju

Informacije o promjenama u izvjeStajnom razdoblju 2020. godine dane su u tablicnom pregledu u nastavku.

SOLVENCY pozicija 31.12.2020. / 31.12.2019.

31/12/2019 31/12/2020 2112222002109 3;1".132"22002109/
Omjer solventnosti 204,97% 190,52% -14,45% 92,95%
Vlastita sredstva (Own funds) 1.083.130.016 1.270.683.164 187.553.148 117,32%
Potrebni solventni kapital (SCR) 528.426.682 666.946.644 138.519.962 126,21%
Operativni rizik (Operational risk) 21.827.172 26.336.023 4.508.852 120,66%
AD] tax -115.996.101  -166.238.981 -50.242.880 143,31%
Osnovni potrebni kapital (BSCR) 622.595.611 806.849.601 184.253.990 129,59%
Diverzifikacija -172.694.955 -205.541.812 -32.846.856 119,02%
Osnovni potreni kapital bez diverzif. 795.290.566 1.012.391.413 217.100.847 127,30%
TrZiSni rizik (Market risk) 490.668.007 663.792.662 173.124.655 135,28%
Diverzifikacija -204.098.065 -319.311.281  -115.213.216 156,45%
Ukupno suma svih podmodula 694.766.072 983.103.943  288.337.871 141,50%
Kamatni rizik (Interest rate risk) 18.756.605 7.638.831 11117773 40,73%
Rizik vlasn. vrij. papira (Equity risk) 264.729.552 177.501.875 -87.227.676 67,05%
Rizik promjene cijene nekretnina (Property risk) 183.952.005 203.297.681 19.345.676 110,52%
Rizik prinosa (Spread risk) 53.264.869 54.196.749 931.880 101,75%
Valutni rizik (Currency risk) 9.383.574 8.176.562 -1.207.011 87,14%
Rizik koncentracije (Concentration risk) 164.679.468 532.292.244 367.612.776 323,23%
Rizik nematerijalne imovine (Intangible asset risk) 0 0
:‘cizil"‘n';::;';‘:'t‘ie:g?a‘:m’ﬁizsi;’“‘ge ugovorne strane 33.902.296 49101169  15.198.872 144,83%
Diverzifikacija -1.845.839 -2.080.081 -234.242 112,69%
Rizik neispunjena obveza druge ug. strane bez diverzif. 35.748.135 51.181.249 15.433.114 143,17%
P.reuzeti rizik Zivotnog osiguranja Life underwriting 0 0
risk)
E;%‘Zﬁ'ﬂ't'fr:'g‘ ff's';(a)"s“e“°g osiguranja (Health 22.349.843  20.844.426  -1.505.416 93,26%
Diverzifikacija 0 0
Ukupno suma svih podmodula 22.349.843 20.844.426 -1.505.416 93,26%
Rizik SLT zdravstvenog osiguranja (SLT Health) 0 0
Rizik NSLT zdravstvenog osiguranja (Non-SLT Health) 22.349.843 20.844.426 -1.505.416 93,26%
Rizik zdravstvene katastrofe (Health CAT) 0 0
E;Z‘frmrt'lzr:'; :‘;ii)"“"ih osiguranja (Non life 248.370.420  278.653.156  30.282.736 112,19%
Diverzifikacija -48.150.482 -47.961.307 189.175 99,61%
Preuzeti rizik neZivotnih osiguranja bez diverzif. 296.520.902 326.614.463 30.093.561 110,15%
Rizik premije i pricuve (Premium & reserve risk) 215.267.726 248.842.611 33.574.885 115,60%
Rizik isteka neZivotnog osiguranja (Lapse risk) 0 0
Rizik katastrofe neZivotnog osig. (Non-life CAT risk) 81.253.176 77.771.853 -3.481.324 95,72%

Omjer solventnosti

DruStvona 31.12.2020. godine ima omjer solventnostinarazini 190,52%. Pri usporedbi s stanjem na 31.12.2019. omjer
solventnosti se smanjio za 14,45 p.p. Smanjenje omjera solventnosti je rezultat znacCajnog povecanja potrebnog
solventnog kapitala zbog RjeSenja HANFA-e o povezanosti Sto je rezultiralo znacajnim povecanjem kapitalnog
zahtjeva trziSnog rizika, posebno kapitalnog zahtjeva rizika koncentracije.
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Vlastita sredstva

Vlastita sredstva na 31.12.2020. iznose 1.270.683.164 kn te su u usporedbi s vlastitim sredstvima na 31.12.2019.
veca za 187.553.148 kn. Povecanje vlastitih sredstava rezultat je povecanja revalorizacijskih rezervi od 10.607.791
kn, povecanja zadrzane i tekuce dobiti od 71.733.207 kn, te razlike od 105.212.150 kn koja se odnosi na razliku u
vrednovanju bilance po MSFI i SII principima u 2020. odnosno 2019. godini.

TrZisSni rizik

Kapitalnizahtjeviz modula trzisnogrizika se u 2020. godini povec¢ao u usporedbi s kapitalnim zahtjevomna 31.12.2019.
Povecanje kapitalnog zahtjeva modula trzisnog rizika iznosi 173.124.655 kn, dok su u podmodulima trziSnog rizika
nastupile znacajne promjene.

Kamatni rizik biljezi smanjenje kapitalnog zahtjeva od 11.117.773 kn zbog znalajnog smanjenja kamatonosne
imovine u 2020. godini, konkretno potraZivanja za dane zajmove.

Rizik vlasni€kih vrijednosnih papira biljezi smanjenje kapitalnog zahtjeva od 87.227.676 kn odnosno 33%
uglavnom zbog promjene u tretiranju ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire hrvatskih drustava iz RjeSenja kao
dugorocnih vlasnickih ulaganja. Drustvo je na 31.12.2020. imalo ulaganja u ukupnom iznosu od 547.002.644 kn u
imovinu na koju se primjenjuje faktor trenutnog smanjenja od 22% dok je u prethodnoj godini bio primijenjen faktor
trenutnog smanjenja od 39%+SA odnosno 49%+SA.

Rizik promjene cijene nekretnina biljeZi povelanje kapitalnog zahtjeva u 2020. godini od 19.345.676 kn odnosno
10% zbog povecanja ulaganja u materijalnu imovinu i ulaganja u nekretnine. Povecanje imovine uglavnom se odnosi
na ulaganja u nekretnine koje sluze za neposredno obavljanje djelatnosti i ulaganja u nekretnine koja ne sluze za
neposredno obavljanje djelatnosti te na opremu.

Rizik prinosa biljeZi povecanje kapitalnog zahtjeva u 2020. godini od 931.880 kn odnosno 2%. Razlog neznacajnog
povecanja je povecanje ulaganja u dugorocne depozite u 2020. godini.

Valutni rizik biljezi smanjenje kapitalnog zahtjeva u 2020. godini od 1.207.011 kn odnosno 13%. Razlog povecanja
kapitalnog zahtjeva je bolja valutna uskladenost imovine i obveza. U 2019. godini imovina denominirana u EUR bila je
za 37.534.295 kn veca od obveza denominiranim u EUR, dok je u 2020. godini razlika iznosila 32.706.250 kn.

Rizik koncentracije biljezi u 2020. godini znacajno povecanje kapitalnog zahtjeva od 367.612.776 kn odnosno
323%. Poveclanje kapitalnog zahtjeva rezultat je stupanja na snagu RjeSenja HANFA-e od 15. prosinca 2017. zbog
Cega Drustvo kod izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik koncentracije tretira izloZzenosti prema drustvima iz Rjeenja
kao jednu izlozenost. Nadalje, zbog drukcije metode vrednovanja (prilagodena metoda udjela) ulaganja u viasnicke
vrijednosne papire drustava iz RjeSenja, vrijednost ulaganja odnosno ukupna izloZzenost kroz vlasnicke vrijednosne
papire se povecala. Drustvo je prema drusStvima iz rjeSenja izlozeno kroz ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire,
ulaganja u dane zajmove, ulaganja u korporativne obveznice i ulaganja u depozite.

Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane biljezi povecanje kapitalnog zahtjeva u 2020. godini od
15.198..872 kn odnosno 45% zbog povecanja kapitalnog zahtjeva za izlozenosti vrste 2 u iznosu od 15.237.183 kn
uz istovremeno povecanje kapitalnog zahtjeva za izlozenosti vrste 1 u iznosu od 195.931 kn. Znacajno povecanje
izlozenosti vrste 2 u 2020. godini u usporedbi s 2019. godinom rezultat je sklopljenih ugovora o ustupu trazbine
umjesto ispunjenja s drustvom Agram leasing d.o.o..

Preuzeti rizici zdravstvenog i neZivotnog osiguranja u ukupnom zbroju biljeze povecanje kapitalnog zahtjeva

od 28.777.320 kn odnosno 10,6% $to je u skladu s povecanjem premije ostvarene u 2020. godini.
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Predlosci za IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju

S.02.01.02
Bilanca
Vrijednost prema

Solventnosti IT
Imovina Ccoo010
Nematerijalna imovina R0O030
Odgodena porezna imovina R0040 40.530.885
Visak mirovinskih naknada R0O050
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu R0060 351.388.157
Ulaganja (osim imovine koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim R0070
fondovima) 1.408.506.589
Nekretnine (osim za vlastitu upotrebu) R0080 505.741.448
Udjeli u povezanim dru$tvima, ukljucujudi sudjelovanja R0O090 656.096.438
Vlasnicki vrijednosni papiri R0100 14.852.560
Vlasnicki vrijednosni papiri — uvrsteni R0110 2.934.560
Vlasnicki vrijednosni papiri - neuvrsteni R0120 11.918.000
Obveznice R0O130 109.137.380
DrZavne obveznice R0140 92.951.154
Korporativne obveznice R0O150 16.186.225
Strukturirani duznicki instrumenti R0O160
Osigurani vrijednosni papiri R0170
Subjekti za zajednicka ulaganja R0180 8.148.774
Izvedenice R0190 0
Depoziti osim nov¢anih ekvivalenata R0200 114.529.988
Ostala ulaganja R0210
Imovina koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima R0220
Krediti i hipoteke R0230 375.915.852
Krediti na temelju police R0240 0
Krediti i hipoteke pojedincima R0250 4.288.262
Ostali krediti i hipoteke R0260 371.627.590
Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju od: R0270 7.651.566
NeZivotnog osiguranja i zdravstvenog osiguranja slicnog neZivotnom osiguranju R0280 7.651.566
NezZivotnog osiguranja isklju¢ujuéi zdravstveno osiguranje R0290 7.651.566
Zdravstvenog osiguranja sli¢nog neZivotnom osiguranju R0300
Zivotnog osiguranja i zdravstvenog osiguranja sliénog Zivotnom osiguranju, iskljuéujuéi zdravstveno R0310
osiguranje i osiguranje povezano s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima 0
Zdravstvenog osiguranja sli¢nog Zivotnom osiguranju R0320
Zivotnog osiguranja, isklju¢ujuéi zdravstveno osiguranje i osiguranje povezano s indeksom i udjelima R0330
u investicijskim fondovima 0
Zivotnog osiguranja povezanog s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima R0340
Depoziti kod cedenata R0350
Potrazivanja od osiguranja i posrednika R0360 38.330.125
Potrazivanja od reosiguranja R0370
Potrazivanja (od kupaca, ne od osiguranja) R0380 205.484.130
Vlastite dionice (koje se drZze izravno) R0390
Dospijeli iznosi u odnosu na stavke vlastitih sredstava ili osnivacki kapital koji je pozvan da se plati, R0400
ali jo$ nije uplacen
Novac i nov¢ani ekvivalenti R0410 53.632.553
Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje R0420 28.044.618
Ukupna imovina RO500 2.509.484.476
Obveze Ccoo010
Tehnicke pri¢uve — nezivotno osiguranje R0510 895.311.014
Tehnicke pri¢uve — nezivotno osiguranje (isklju¢ujuéi zdravstveno osiguranje) R0520 845.709.510
Tehnicke pricuve izracunane kao cjelina R0530
Najbolja procjena R0540 763.501.707
Dodatak za rizik R0O550 82.207.803
Tehnicke pri¢uve - zdravstveno osiguranje (sli¢no neZivotnom osiguranju) R0O560 49.601.504
Tehnicke pricuve izracunane kao cjelina R0O570
Najbolja procjena R0O580 43.786.371
Dodatak za rizik R0590 5.815.133
Tehnicke pri¢uve - Zivotno osiguranje (isklju¢ujuci osiguranje povezano s indeksom i udjelima u R0600
investicijskim fondovima)
Tehnicke pri¢uve - zdravstveno osiguranje (sli¢no Zivotnom osiguranju) R0610
Tehnicke pri¢uve izraunane kao cjelina R0620
Najbolja procjena R0630
Dodatak za rizik R0640
Tehnicke pri¢uve - Zivotno osiguranje (iskljucujuci zdravstveno osiguranje i osiguranje povezano s
. . I . S . RO650
indeksom i udjelima u investicijskim fondovima) 0
Tehnicke pri¢uve izratunane kao cjelina R0660
Najbolja procjena R0670 0
Dodatak za rizik R0680 0
Tehnicke pri¢uve - osiguranje povezano s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima R0690
Tehnicke pri¢uve izraunane kao cjelina RO700
Najbolja procjena RO710
Dodatak za rizik R0720
Nepredvidene obveze RO740
Pri¢uve osim tehnickih pri¢uva RO750
Obveze za mirovine R0O760 0
Depoziti reosiguratelja R0O770
Odgodene porezne obveze RO780 122.832.898
Izvedenice R0O790
Dugovanja prema kreditnim institucijama R0O800 57.696.295
Financijske obveze, osim dugovanja prema kreditnim institucijama R0810 42.014.882
Obveze prema osiguranju i posrednicima R0820 44.331.870
Obveze prema reosiguranju R0830 7.794.371
Obveze (prema dobavljaima, ne osiguranju) R0840 39.632.694
Podredene obveze R0850
Podredene obveze koje nisu uklju¢ene u osnovna vlastita sredstva R0860
Podredene obveze ukljucene u osnovna vlastita sredstva R0870
Sve ostale obveze, koje nisu prikazane drugdje R0880 29.187.288
Ukupne obveze R0900 1.238.801.312
Visak imovine nad obvezama R1000 1.270.683.164




$.05.01.02

Premije, odStetni zahtjevi i izdaci po vrsti osiguranja

Vrsta osi ranja i reosiguranja (izravno osi orcionalno reosiguranje) Vrsta osiguranja za: prihvat u neproporcionalno reosiguranje
Osiguranje ) Osiguranje Osiguranje od | 01 urste Pomorsko, | Osiguranje od Osiguranje od Osiguranje Osiguranje Osiguranje Osiguranje ) ) P?m",“k"‘ ) )
medicinskih Osiguranje naknada | CdBOVOTROSHZA | njaza | ZMAKOPlovRoT | poZaraiostala opée kreditai | trogkova pravne pomoéi  raznih Ve Osig od P | Osigur: Ukupno
N zastite prihoda o uporabu - transportno osiguranja ) ) I~ > . financijskih osiguranje nezgoda transportno imovine
troskova radnicima .| motorna vozila N N s odgovornosti jamstava zastite (asistencija) N N y
motornih vozila osiguranje imovine gubitaka osiguranje
C0010 €0020 C€0030 C€0040 C0050 C€0060 €0070 €0080 C€0090 C€0100 C0110 €0120 €0130 C0140 €0150 C0160 €0200
ZaraCunate premije
Bruto - izravno osiguranje R0110 1.238.821 82.581.906 0 571.382.346 149.655.495 23.486.395 101.596.089 38.035.526 419.419 100 18.012.775 15.402.479 1.001.811.351
Bruto — prihvat u proporcionalno reosiguranje | R0120 0
Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje ROCY 0
Udio reosiguratelja R0140 633.807 15.407.197 0 7.196.035 0 10.064.004 9.415.171 4.584.010 0 0 0 299.603 47.599.827
Neto R0200 605.015 67.174.709 0 564.186.310 149.655.495 13.422.391 92.180.917 33.451.515 419.419 100 18.012.775 15.102.877, 954.211.524
Zaradene premije
Bruto - izravno osiguranje R0210 1.236.855 79.979.144 0 457.593.592 144.911.654 20.475.058 90.982.815 35.829.856 282.934] 41 16.810.128, 15.304.392 863.406.469
Bruto  prihvat u proporcionalno reosiguranje | R0220 0
Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje| LPED 0.
Udio reosiguratelja R0240 57.970; 8.655.022 0 7.149.665 2.168 8.850.350 6.174.622 4.405.819 0 0 0 239.513 35.535.130;
Neto R0300 1.178.885 71.324.121 0 450.443.927 144.909.486 11.624.708 84.808.193 31.424.037 282.934] 41 16.810.128, 15.064.879 827.871.339
Nastali odStetni zahtjevi
Bruto - izravno osiguranje R0310 42.235) 4.282.890 0 203.344.937 67.846.946 2.963.122 59.128.654| 2.031.364| -92.735 0 10.917.000 -12.613 350.451.800
Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje | R0320 0
Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje| LERD 0
Udio reosiguratelja R0340 0] 0 0 178.564 0 955.882 7.648.174 286.717 0 0 0 0 9.069.337
Neto R0400 42.235 4.282.890 0 203.166.373 67.846.946 2.007.240 51.480.480 1.744.647 -92.735 0 10.917.000 -12.613 341.382.463
Promjene ostalih ickih pri¢uva
Bruto - izravno osiguranje R0410 0 0 0 0 0 0 7.411 2.482 0 0 0 0 9.893
Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje | R0420 0
Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje L2 0
Udio reosiguratelja R0440 0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Neto R0500 0 0 0 0 0 0 7.411 2.482 0 0 0 0 9.893
Nastali izdaci R0550 296.541 58.368.232 0 196.122.608 46.319.714 6.868.596 38.124.739 14.627.500 117.580 11 4.015.529 3.359.363 368.220.412
Ostali izdaci R1200 43.821.616
Ukupni izdaci R1300 412.042.028|
Vrsta osiguranja za: obveze Zivotnog osiguranja Obveze Zivotnog reosiguranja
Rente koje
Rente koje proizlaze iz
Osiguranje proizlaze iz ugovora o
ugovora o neZivotnom
Osiguranjesa | POVEZanos netivotnom | osiguranjui
Zdravstveno ! ¢ indeksomi | Ostala#ivotna z om Zdravstveno #ivotno Ukupno
. . sudjelovanjem u . . . osiguranju i odnose se na . . . .
osiguranje i udjelima u osiguranja reosiguranje reosiguranje
dobiti B o odnose se na obveze
investicijskim obveze
! obveze osiguranja koje
fondovima -
zdravstvenog | nisu obveze
osiguranja zdravstvenog
osiguranja
€0210 €0220 €0230 0240 0250 €0260 €0270 C€0280 C€0300
ZaraCunate premije
Bruto R1410
Udio reosiguratelja R1420
Neto R1500
Zaradene premije
Bruto R1510
Udio reosiguratelja R1520
Neto R1600
Nastali odStetni zahtjevi
Bruto R1610
Udio reosiguratelja R1620
Neto R1700
Promjene ostalih tehnickih pri¢uva
Bruto R1710
Udio reosiguratelja R1720
Neto R1800
Nastali izdaci R1900
Ostali izdaci R2500
Ukupni izdaci R2600



5.17.01.02
Tehnitke pricuve za nezivotno osiguranje

Izravno je i prihvat u proporcionalno j Prihvat u neproporcionalno reosiguranje

—— —— P LIPS 0N FOs R — — —— —— - CPOPOTCONTNO [COSIBUIAE | ykupno obveze
Osiguranje | Osiguranjeod | Ostale vrste , | O od | O od | O 0 0. 0. Neproporcionaln|Neprop oporcionaln|Neprop!

medicinskih naknada odgovornosti za | osiguranjaza | zrakoplovnoi | poZarai ostala opce kredita i tro$kova pravne pomoéi raznih o o i j o i

o anj
trodkova radnicima uporabu motorna vozila | _transportno osiguranja odgovornosti jamstava zastite (asistencija financijskih reosiguranje od nezgoda zrakoplovno i imovine

Osiguranje

nezivotnog
osiguranja

Osiguranje
zastite prihoda

€0020 €0030 0040 €0050 0060 €0070 €0080 €0090 €0100 €0110 €0120 €0130 €0140 €0150 €0160 €0170 €0180

Tehnicke pricuve izratunane kao cjelina R0010

Ukupni iznosi koji se mogu naplatiti od reosiguranja / subjekta posebne namijene i RO050
reosiguranja ograni¢enog rizika nakon prilagodbe za ocekivane gubitke zbog neispunjenja
obveza druge ugovorne strane u odnosu na tehnicke pri¢uve izracunane kao cielina

Tehnicke pricuve izracunane kao zbroj najbolje procjene i dodatka za rizik

Najbolja procjena

Pri¢uve za premije

Bruto R0060 393.650 33.860.702 0 236.872.225 55.801.780 -2.908.382 26.095.688 5.318.897 -1.018 22 1.656.784 1.109.054 358.199.401

Ukupni iznos koji se moze naplatiti od reosiguranja / subjekta posebne namjene i reosiguranja
ograni¢enog rizika nakon prilagodbe za otekivane gubitke zbog neispunjenja obveza druge [ R0140
ugovorne strane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Neto najbolja procjena pricuva za premije RO150 393.650 33.860.702 0 236.872.225 55.801.780 -2.908.382 26.095.688 5.318.897 -1.018 22 1.656.784 1.109.054 358.199.401

Pricuve za odstetne zahtjeve

Bruto R0160 37.934 9.494.084 0 354.264.272 38.111.684 1.955.377 38.549.288 6.514.793 39.906 0 114.807 6.532 449.088.677

Ukupni iznos koji se moZe naplatiti od reosiguranja / subjekta posebne namjene i reosiguranja
ograni¢enog rizika nakon prilagodbe za oZekivane gubitke zbog neispunjenja obveza druge [ R0240

ugovorne strane 0 0 1.574.174 0 29.442 5.923.720 124.230 0 0 0 0 7.651.566

Neto najbolja procjena pricuva za odStetne zahtjeve R0250 37.934 9.494.084 352.690.097 38.111.684 1.925.935 32.625.569 6.390.563 39.906 0 114.807 6.532 441.437.111

591.136.496 93.913.464 -953.005 64.644.976 11.833.690 38.888 22 1.771.591 1.115.585 807.288.078
589.562.322 93.913.464 -982.447 58.721.256 11.709.459 38.888 22 1.771.591 1.115.585 799.636.512

Ukupno najbolja procjena - bruto R0260 431.584 43.354.787
Ukupno najbolja procjena - neto R0270 431.584 43.354.787

ololo|e|e

Dodatak za rizik R0280 48.797 5.766.336 55.373.927 12.097.828 1.864.685 6.360.795 3.563.761 79.243 4 1.165.389 1.702.170 88.022.936

Iznos privremenog odbitka tehnickih pricuva

Tehnicke prituve izratunane kao cjelina R0290

Najbolja procjena R0300

Dodatak za rizik R0310

Tehni¢ke pricuve - ukupno

Tehnicke pricuve - ukupno R0320 480.381 49.121.123 0 646.510.424 106.011.292 911.680 71.005.772 15.397.450 118.131 26 2.936.980 2.817.755 895.311.014

Iznos koji se moZe naplatiti od reosiguranja / subjekta posebne namjene i reosiguranja
ogranitenog rizika nakon prilagodbe za oc¢ekivane gubitke zbog neispunjenja obveza druge R0330
ugovorne strane - ukupno 0 0 0 1574174 0 29.442 5.923.720 124.230 0 0 0 0 7.651.566

Tehnicke pricuve umanjeno za iznose koji se mogu naplatiti od reosiguranja / subjekta —
posebne namjene i reosiguranja ograni¢enog rizika - ukupno 480.381 49.121.123 0 644.936.249 106.011.292 882.238 65.082.052 15.273.220 118.131 26 2.936.980 2.817.755 887.659.448




$.19.01.21

0Odstetni zahtjevi nezivotnog osiguranja

UKupno nezivotno osiguranje

Godina nastanka $tete /
godina preuzimanja
rizika

70010

Godina nastanka $tete

Bruto placeni odstetni zahtjevi (nekumulativno) (apsolutni iznos)

Razvojna godina

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& +
Godina

€0010 C€0020 C€0030 C€0040 C€0050 €0060 €0070 C€0080 C€0090 C€0100 C0110
Ranije R0100 9.380.256
N-9 R0160 101.042.739 55.940.082 11.523.490 9.783.325 3.293.551 3.631.315 1.990.410 3.805.486 17.278.834 1.066.529
N-8 R0170 93.351.067 44.462.702 5.237.670 4.343.318 2.937.947 5.588.908 2.510.727 1.120.509 1.086.779
N-7 R0180 89.794.265 43.833.619 8.015.837 4.990.751 4.526.265 3.082.544 1.625.950 1.153.108
N-6 R0190 86.195.042 44.887.408 6.903.485 5.152.591 2.547.432 2.001.941 977.705
N-5 R0200 74.903.318]  49.320.827 6.897.709 4.001.806 3.981.127 2.751.009
N-4 R0210 85.161.159 55.412.925 7.543.648 5.083.852 1.667.642
N-3 R0220 108.377.524 71.182.903 9.691.755 8.059.882
N-2 R0230 124.474.504 83.683.056 11.660.799
N-1 R0240 152.939.158 90.704.386
N R0250 160.832.385

Ukupno
Bruto nediskontirana najbolja procjena pricuva za odstetne zahtjeve (apsolutni iznos)
Razvojna godina
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
Godina

€0200 C€0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0290 €0300
Ranije R0100 85.791.713
N-9 R0160 30.501.102 22.670.300 30.033.520 9.722.907 8.421.888
N-8 R0170 21.261.446 15.102.184 13.339.672 8.833.040 8.911.310
N-7 R0180 28.164.009 19.101.707 16.261.514 11.817.423 9.650.705
N-6 R0190 32.886.177 21.275.972 17.962.405 12.557.792 10.069.273
N-5 R0200 47.269.601 25.001.407 19.748.383 14.445.131 10.728.468
N-4 R0210 109.596.663 43.785.741 29.538.923 21.537.215 13.361.832
N-3 R0220 133.141.987 54.024.185 37.124.054 19.414.368
N-2 R0230 134.586.310 65.233.493 37.647.361
N-1 R0240 179.922.442 44.445.060
N R0250 188.209.757

Ukupno

Zbroj godina

v tek?lc_oj (kumulativno
godini )
€0170 €0180
R0100 9.380.256 9.380.256
R0160 1.066.529 209.355.763
R0170 1.086.779 160.639.627
R0180 1.153.108 157.022.338
R0190 977.705 148.665.604
R0200 2.751.009 141.855.796
R0210 1.667.642 154.869.227
R0220 8.059.882 197.312.065
R0230 11.660.799 219.818.359
R0240 90.704.386 243.643.544
R0250 160.832.385 160.832.385
R0260 289.340.482 1.803.394.965
Kraj godine
(diskontirani
podaci)
€0360
R0100 82.675.485
R0160 8.115.996
R0170 8.591.843
R0180 9.320.926
R0190 9.715.031
R0200 10.374.483
R0210 12.892.406
R0220 18.771.430
R0230 36.579.482
R0240 43.247.105
R0250 186.302.446
R0260 426.586.635




§.23.01.01

Vlastita sredstva
Kategorija "
Ukupno 1- oslobodeno od l@teguwa Kategorija 2 Kategorija 3
I 1 - ograniceno
Og ‘anicenja
C0010 €0020 C€0030 C0040 €0050
Osnovna vlastita sredstva prije odbitka sudjel ja u drugom fi jsk sektoru kako je
predvideno u ¢lanku 68. Delegirane uredbe (EU) 2015/35
Redovni dionicki kapital (uklju¢ujudi vlastite dionice) R0010 50.000.000 50.000.000
Premije na emitirane dionice povezane s redovnim dioni¢kim kapitalom R0030
Osnivacki kapital, doprinosi ¢lanova ili istovjetna stavka osnovnih vlastitih sredstava za drustva za R0040
uzajamno osiguranje ili drustva koja djeluju po nacelu uzajamnosti
Podredeni ra¢uni ¢lanova drustva za uzajamno osiguranje R0050
Visak sredstava R0070
Povlastene dionice R0090
Premije na emitirane dionice povezane s povlastenim dionicama R0110
Pri¢uva za uskladivanje R0130 1.220.683.164 1.220.683.164
Podredene obveze R0140
Iznos jednak vrijednosti neto odgodene porezne imovine RO160
Ostalevstavke koje je nadzorno tijelo odobrilo kao osnovna vlastita sredstva, a koje nisu prethodno RO180
naznacene
Vlastita sredstva iz financijskih izvjesStaja koja ne bi smjela biti predstavljena pri¢uvom za
uskladivanje i ne ispunjavaju kriterije da budu razvrstana kao vlastita sredstva prema
Solventnosti Il
Vlastita sredstva iz financijskih izvjeStaja koja ne bi smjela biti predstavljena pricuvom za
uskladivanje i ne ispunjavaju kriterije da budu razvrstana kao vlastita sredstva prema Solventnosti Il R0220
Odbitci
0dbitci sudjelovanja u drugim financijskim drustvima, uklju¢ujuéi neregulirana drustva koja obavljaju RO230
financijske djelatnosti
Ukupna osnovna vlastita sredstva nakon odbitaka R0290 1.270.683.164 1.270.683.164
Pomo¢na vlastita sredstva
Neuplaceni i nepozvani redovni dionicki kapital opoziv na poziv R0300
Neuplaceni i nepozvani osnivacki kapital, doprinosi ¢lanova ili istovjetna stavka osnovnih vlastitih
sredstava za drustva za uzajamno osiguranje ili drustva koja djeluju po na¢elu uzajamnosti, opozivi na R0310
poziv
Neuplacene i nepozvane povlastene dionice opozive na poziv R0320
Pravno obvezujuca obveza za upisivanje i placanje podredenih obveza na zahtjev R0330
Akreditivi i jamstva na temelju ¢lanka 96. stavka 2. Direktive 2009/138/EZ R0340
Akreditivi i jamstva osim onih na temelju ¢lanka 96. stavka 2. Direktive 2009/138/EZ R0350
Dodatni pozivi ¢lanovima na temelju ¢lanka 96. stavka 3. prvog podstavka Direktive 2009/138/EZ RO360
Dodatni pozivi ¢lanovima osim onih na temelju ¢lanka 96. stavka 3. prvog podstavka Direktive RO370
2009/138/EZ
Ostala pomo¢na vlastita sredstva R0390
Ukupna pomo¢na vlastita sredstva R0400
Dostupna i prihvatljiva vlastita sredstva
Ukupna dostupna vlastita sredstva za pokrice potrebnog solventnog kapitala R0500 1.270.683.164 1.270.683.164
Ukupna dostupna vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog potrebnog kapitala R0510 1.270.683.164 1.270.683.164
Ukupna prihvatljiva vlastita sredstva za pokrice potrebnog solventnog kapitala R0540 1.270.683.164 1.270.683.164
Ukupna prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e minimalnog potrebnog kapitala R0550 1.270.683.164 1.270.683.164
Potrebni solventni kapital R0580 666.946.644
Minimalni potrebni kapital R0600 166.736.661
Omjer prihvatljivih vlastitih sredstava i potrebnog solventnog kapitala R0620 191
Omijer prihvatljivih vlastitih sredstava i minimalnog potrebnog kapitala R0640 7,62
Pri¢uva za uskladivanje
€0060
Pri¢uva za uskladivanje
Vigak imovine nad obvezama R0700 1.270.683.164
Vlastite dionice (koje se drZe izravno i neizravno) R0710
Predvidive dividende, raspodjele i naknade R0720
Ostale stavke osnovnih vlastitih sredstava RO730 50.000.000
Prilagodba za ogranicene stavke vlastitih sredstava u odnosu na portfelje uravnotezene prilagodbe i RO740
namjenske fondove
Pricuva za uskladivanje RO760 1.220.683.164
Ocekivana dobit
Ocekivana dobit ukljucena u buduce premije - djelatnost Zivotnog osiguranja R0770
Ocekivana dobit uklju¢ena u buduce premije - djelatnost neZivotnog osiguranja R0780 8.550.051
Ukupna ocekivana dobit uklju¢ena u buduce premije R0790 8.550.051




$.25.01.21
Potrebni solventni kapital - za drustva koja primjenjuju standardnu formulu

. . Parametri
Bruto potrebni solventni PR . -
kapital SpeleiCm Pojednostavljenja
za drustvo

C0110 €0090 C0100
Trzi$ni rizik R0010 663.792.662
Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane R0020 49.101.169
Preuzeti rizik Zivotnog osiguranja R0030
Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja R0040 20.844.426
Preuzeti rizik nezivotnog osiguranja R0050 278.653.156
Diversifikacija R0060 -205.541.812
Rizik nematerijalne imovine R0070
Osnovni potrebni solventni kapital R0100 806.849.601
Izracun potrebnog solventnog Kkapitala

C0100
Operativni rizik R0130 26.336.023
Sposobnost tehnickih pri¢uva da pokriju gubitke R0140
Sposobnost odgodenih poreza da pokriju gubitke R0150 -166.238.981
Potrebni kapital za djelatnost koja se obavlja u skladu s ¢lankom 4. Direktive RO160
2003/41/EZ
Potrebni solventni kapital bez kapitalnog dodatka R0200 666.946.644
Ve utvrdeni kapitalni dodatak R0210
Potrebni solventni kapital R0220 666.946.644

Ostale informacije o potrebnom solventnom kapitalu

Potrebni kapital za podmodul rizika vlasnickih vrijednosnih papira koji se

. oo R0400
temelji na trajanju
Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za preostali dio R0410
Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za namjenske

R0420

fondove
Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za portfelje R0430
uravnotezene prilagodbe
Diversifikacijski u¢inci zbog agregiranja pretpostavljenog potrebnog solventnog RO440

kapitala za namjenske fondove za ¢lanak 304
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